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30deabril de 2021

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y demas disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity se pone a
disposicion del mercado la informacion relativa a EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la “Sociedad” o la
“Compaiiia”):

Con fecha 31 de marzo de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha formulado las cuentas anuales, tanto
las individuales como las consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, cuentas
elaboradas de acuerdo con la normativa mercantil y contable vigente, junto con la propuesta de aplicacion del
resultado. Se remiten al Mercado las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2020, el informe de auditoria de las cuentas individuales y consolidadas, el
correspondiente informe de gestién individual y consolidado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME ETF Equity, se hace constar que la informacién
comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La documentacion anterior también se encuentra a disposicion del mercado en la pagina web de la Sociedad:
WWW.euroespes.com
Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

En Bergondo, a 30 de abril de 2021.

Fdo. Ramén Cacabelos
Presidente del Consejo

Santa Marta de Babio s/n T. (+34) 981780 505 info@euroespes.com / PERSONALIZED MEDICINE
15165 Bergondo F. (+34) 981780 511 WWW.euroespes.com MEDICINA PERSONALIZADA /
A Coruna, Spain
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EUROESPES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EUROESPES, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en
adelante, "el ejercicio 2020").

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid -nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo $.364 general, 8.130 de la seccion 3 del Libro de Sociedades, fofio 68, hojan® 87.690-1,
inscripcion 17, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited, C.L.F, B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidén por separado sobre esas cuestiones.

Valoracién de activos no corrientes sujetos a amortizacién o depreciacién

Descripcion  Tal y como se indica en las notas 5 y 6 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de
diciembre de 2020 el Grupo tiene contabilizado inmovilizado intangible y material por
importe de 3.842 miles de euros y 3.777 miles de euros, respectivamente.

La Direccion del Grupo, en la fecha de cada cierre, revisa los importes registrados en
libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si existen indicios de
gue los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. La evaluacién
realizada por la Direccién del Grupo sobre la recuperacion de estos activos se basa en
las estimaciones de flujos de explotacién positivos a generar por su negocio en los
préximos ejercicios.

Como consecuencia del andlisis anterior, al cierre del ejercicio 2020, la Direccién del
Grupo no ha identificado indicios de deterioro y ha concluido que no es necesario
registrar un deterioro sobre los mencionados activos.

Hemos considerado ésta una cuestion clave de nuestra auditoria dada la complejidad
del proceso de identificacién de indicios de deterioro, que requiere la realizacién de
estimaciones significativas por parte de la Direccién del Grupo, en particular, sobre
las hipdtesis que sustentan la generacién de flujos de explotacién positivos en el
futuro.

Los principales criterios para determinar la existencia de indicios de deterioro en los
activos descritos se desglosan en las notas 2.5 y 5.3 de la memoria consolidada
adjunta.

Nuesira
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién del Grupo para el
anadlisis de la existencia de indicios de deterioro de los activos intangibles y
materiales.

Mantenimiento de reuniones con la Direccién del Grupo para el entendimiento y
andlisis de los presupuestos utilizados para determinar |a existencia de los
indicios de deterioro.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Recuperabilidad de Activos por impuesto diferido

Descripcién  Tal y como se indica en la nota 13.2 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de
diciembre de 2020, el Grupo tiene contabilizados activos por impuesto diferido por
importe de 1.102 miles de euros, correspondiendo, principalmente, a bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones generadas en
ejercicios anteriores.

De acuerdo con las politicas contables del Grupo, que se desglosan en la nota 4.18 de
la memoria consolidada adjunta, los activos por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que se vayan a obtener en el
futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder hacerlos efectivos. La
evaluacion realizada por la Direccién del Grupo sobre la recuperacion de los activos
por impuestos diferidos se basa en las estimaciones de ganancias fiscales futuras,
considerando la normativa fiscal aplicable.

Hemos considerado ésta una cuestién clave en nuestra auditoria dado el elevado nivel
de juicio por parte de la Direccion del Grupo gue conlleva la elaboracién de los
presupuestos y las proyecciones de ganancias fiscales futuras que soportan la
recuperacion de los créditos fiscales registrados, tal y como se desglosa en la nota
2.5 de la memoria consolidada adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso y la revisién de los criterios aplicados por la
Direccidon del Grupo en la evaluacion de la recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido.

Obtencién de los presupuestos sobre los que se basan las proyecciones de
ganancias fiscales futuras utilizadas por la Direccién del Grupo en el analisis de
recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

Mantenimiento de reuniones con la Direccién del Grupo para el anélisis y
revisién de las proyecciones de ganancias fiscales futuras, que incluyen, a su
vez, |a evaluacién de la razonabilidad de las hipétesis que las sustentan, asf
como de la congruencia de los calculos realizados en las mismas con la
normativa fiscal aplicable para la determinacién del valor recuperable de estos
activos.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Otra infermacién: Informe de gestién consolidado
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2020,

cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de |a auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de les administradores de la Sociedad dominante y de la comisidn de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espaia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracidn y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

A member tirm of Ernst & Young Giobal Limited
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditorfa de la Sociedad deminante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2021.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2019 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

ERNST & YOUNG SL /y/%’j‘;"/’;;z//f/‘d—'

2021  Nam. 04/21/00959
s Manuel Pestana Da Silva Gomez-Aller

CRATIVO: 86,00 EUR ~ -

AUDITORES

-~ AInscrito en el Reqistro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 22768)

30 de abril de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2020
{Expresado en Euros)

Notas
Inmowhzado mtangll:le 5 3 842 158 3.297.438
Otro inmovilizado intangible 3.842.158 3.297.438
Inmoviiizado material 6 3.777.082 3.930.958
Terrenos y construcciones 2.192.733 2.247.785
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.526.199 1.625.023
Inmovilizado en curso y anticipos 58.150 58.150
Inversiones financieras a largo plazo 7 3.878 3.878
Activos por impuesto diferido 13 1.101.735 1.145.332
i c VOS No t:nrrlentes manterlldos para la venta -
Existencias 8 431.578 359.814
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 285.441 257.141
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 183.490 189.339
Activos por impuesto corriente 13 - 9.103
Créditos con las Administraciones Publicas 13 101.951 58.699
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7 2.654 2.647
Créditos a empresas del grupo 2.654 2.647
Inversiones financieras a corto plazo 7 17.561 20.465
Periodificaciones a corto plazo 12.219 16.423
Efectivo y otros activos liquidos equivatentes 9 2.223.400 2.340.528
m_.. e e e 11.697. 373,
7.427.105 7.126.576
Capital 7.111.719 6.479.014
Capital escriturado 10.1 7.111.719 6.479.014
Prima de asuncioén 10.2 1.752.046 1.458.346
Reservas 10.3 (874.115) 615.722
(Acciones y participaciones de la Sociedad dominante) 10.6 (151.201) (168.279)
Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante 10.4 (411.344) (1.258.227)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 12.682 14.494
Socios externos 10.5 204 308.543
PASIVO NO CORRIENTE __ , 2.877. 776
Tovisiones a largo plazo ; i
Deudas a largo plazo 12 2.864.758 2.202.742
Deudas con entidades de crédito 2.467.604 1.727.523
Acreedores por arrendamiento financiero 319.394 410.356
Otros pasivos financieros 77.760 64.863
Pasivos por impuesto diferido 13 4.962 5.566
‘Provisiones a corto plazo 50.575
Deudas a corto plazo 12 894.129 1.195.893
Deudas con entidades de crédito 695.536 1.028.585
Acreedores por arrendamiento financiero 164.086 164.406
Otros pasivos financieros 34.507 2.902
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 486.398 461.763
Proveedores 12 218.602 136.501
Otros acreedores 12 118.500 247.232
Deudas con las Administraciones Publicas 13 149.296 78.030

11.373.624




EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

{Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de Ia ciira de Negocios 141 2.523.586 2.374.790
Ventas 1.162.963 876.617
Prestaciones de servicios 1.360.623 1.498.173

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacién 48.614 (14.571)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 5.1 260.108 135.763

Aprovisionamientos (449.737) (388.211)
Consumo de mercaderias 14.2 24,603 (35.190)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (296.505) (136.547)
Trabajos realizados por ofras empresas (177.835) (216.474)

Otros ingresos de explotacién 19.113 2.925
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 350 2.925
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 18.763 =
Ingresos accesorios y otros gastos de gestion - -

Gastos de personal {1.425.261) (1.354.433)
Sueldos, salarios y asimilados (1.137.263) (1.095.791)
Cargas sociales 14.3 (287.998) (258.642)

Otros gastos de explotacién (753.645) (1.011.237)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 74 (15.790) (21.199)
Otros gastos de gestion corriente (737.855) {990.038)

Amortizacion del inmovilizado 5y6 (576.219) (617.050)

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero

y otras 11 2.416 24.120

Otros resultados

4.488 (11.372)

RESU 1s! P T e : ¥4 o}
lngraso;flnancle?os - 21 {15157

De valores negociables y otros instrumentos financieros 21 (150)
Gastos financieros 14.4 (82.947) (96.684)
Diferencias de cambio - (12)

Otras diferencias de cambio

13.1

10.4
Resultado atribuido a socios externos 10.5




EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

3111212020 3111202018

Resultado consolidado del ejercicio o A 411.348) (1.340.321)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 {2.416) (2.415)
Efecto impositivo 11 604 604

antm,ns i ” e v

(1.812) (1.811)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS 4134580 (1.342.132)
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EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)
3111212019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (429.463) (956.122)

Ajustes del resultado 412.411 637.102
Amortizacion del inmovilizado 5y6 576.219 617.049
Correcciones valorativas por deterioro 15.790 32.823
Variacién de provisiones 12.1 - 50.579
Trabajos realizados por la empresa para su activo (260.108) (135.763)
Ingresos financieros. (21) (150)
Gastos financieros ) ) 14.4 82.947 96.684
Irgt{;;a;cnon de subvenciones de inmovilizado no financiero 1 (2.416) (24.120)

Cambios en el capital corriente (191.245) (99.351)
Existencias (71.764) 36.068
Deudores y ofras cuentas a cobrar (95.735) 568
Otros activos corrientes (806) {4.366)
Acreedores y cuentas a pagar 24.635 (131.621)
Otros pasivos corrientes (50.579) -
Otros pasivos no corrientes 2.904 -

Otros flujos de las actividades de explotacién (79.127) (91.910)
Pagos de intereses (82.947) (96.684)
Cobros de intereses 21 {(5.442)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3.799 10.216

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (287.524)  (510.281)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

'5agos por inversiones (142.391) (294.300)
Inmovilizado intangible (82.117) {63.723)
Inmovilizado material 6 (60.274) {230.577)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (142.391)  (294.300)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION —

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {14.565) 37.730
Venta (Adquisicion) de patrimonio de la Sociedad dominante (85.642) (142.005)
Enajenacion de patrimonio de la Sociedad dominante 71.077 179.735

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 327.352 (323.549)

Emisién
Deudas con entidades de crédito 1.473.265 726.720
Otras deudas 31.661 37.529

Devolucion y amortizacion
Deudas con entidades de crédito (1.177.574)  (1.071.959)
Oftras deudas _ - —

AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (117.128)  (1.080.412)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.340.528 3.430.940

Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 9 2.223.400 2.340.528




EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

1: ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EUROESPES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada el 1 de febrero de 1991, transformandose en sociedad andnima en 1998.
La sociedad se constituyd por tiempo indefinido, siendo su duracién, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencion especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacién de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacion, comercializacion y/o distribucién de procedimientos vy
productos industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el
diagnéstico, el tratamiento y la produccién industrial en nutricion humana y animal y
farmacia.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidid interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Eurcespes, S.A., formado por
las dependientes: Eurcespes Biotecnologia, S.A y Euroespes Publishing Company, S.L, el cual,
tras madificaciones en la normativa mercantil vigente, esta obligado a formular por primera vez las
cuentas anuales consolidadas a partir del ejercicio 2017. Dichas cuentas anuales consolidadas
fueron depositadas en el Registro Mercantil de A Corufia. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Euroespes (y el informe de gestién consolidado) del ejercicio 2019 fueron formuladas el 29
de junio de 2020 y se depositaron en el Registro Mercantii de A Corufa, junto con el
correspondiente informe de auditoria.

La moneda funcional del Grupo es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido
modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la
legislacién mercantil vigente y en particular por las normas establecidas en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante y seran sometidas a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.



2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados del Grupo consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes del Grupo consolidado.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consclidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas
de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
consolidada también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salve cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacién de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios.
Durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econémico y social que ha generado esta situacién, que entre otros aspectos han supuesto
restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobiernc de Esparia procedio, entre
otras medidas, a la declaracidon del estado de alarma mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacion de una serie
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-
19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. A la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma declarado por el Gobierno de
Espafia mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado inciaimente hasta el 9 de
noviembre de 2020, y que mediante el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido
prorrogado hasta 9 de mayo de 2021.

La evolucién de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general y para las
operaciones del Grupo, cuyos efectos en los préximos meses son inciertos y van a depender en
gran medida de la evolucién y extensién de la pandemia.

Como consecuencia de los efectos de esta pandemia, en el ejercicio 2020 las ventas del Grupo
por servicios de atencién en la clinica se han reducido notablemente en los primeros meses del
ejercicio debido a las restricciones a la movilidad de las personas interpuestas en Espafia (Nota
14.1). Los Administradores de la Sociedad Dominante han adoptado diversas medidas para
mitigar los efectos de esta reduccion de la actividad de la Sociedad que han incluido, entre otras,
las siguientes:

. Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) por causas organizativas y de
produccion afectando al 50% de la jornada laboral del 77% de la plantilla de la Sociedad
Dominante en Espafia durante el peridodo comprendido entre el 1 de abril de 2020 y el 30 de junio
de 2020 (Nota 17.1)

. Obtencién de financiacion ICO-COVID por importe de 1.004 miles euros con entre seis
meses y un afio de carencia y vencimientos entre tres a cinco afios, por lo que se refiere a
prestamos, y 645 miles de euros en cuentas de crédito a fres afios de vencimiento.



Una vez adoptadas las medidas anteriores, la Direccion de la Sociedad Dominante ha preparado
los presupuestos que han sido aprobados para los proximos tres ejercicios y cuyo cumplimiento
estd sujeto a la evolucién y extensidén de la pandemia. Estos presupuestos se basan en las
estimaciones de flujos de efectivo que se espera generar conforme a la evolucion esperada de la
actividad de la Sociedad y han sido tenidos en cuenta por los Administradores de la Sociedad
Dominante en su evaluacién de la gestion continuada del Grupo (Nota 2.4), en las estimaciones
realizadas en los test de deterioro de activos intangibles (Nota 5) y en la estimacién de beneficios
fiscales futuros realizadas en relacidn con el registro de activos por impuesto diferido (Nota 13.2).

24 Principio de empresa en funcionamiento

En el gjercicio 2020 el Grupo ha obtenido resultados de explotacion negativos por importe de
346.537 euros (859.276 euros de resultados de explotacién negativos en el ejercicio 2019). Los
Administradores de la Sociedad Dominantehan preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento al entender que:

e El Grupo tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 1.592.326 euros (1.287.783
euros en el ejercicio 2019), que aporta una solvente posicién de tesoreria.

e Las perspectivas futuras del negocio del Grupo, una vez se encuentra en desarrollo el
nuevo plan de negocio de la misma, que se ha comenzado a implementar en el presente
ejercicio, permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los
préximos ejercicios.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las presentes
cuentas anuales consolidadas, aplicando el principio de funcionamiento al entender que los
factores descritos permitiran al Grupo continuar con su actividad, de forma que pueda recuperar
los activos y hacer frente a los pasivos por los importes por los que aparecen en estas cuentas
anuales, asi como por las proyecciones de flujos de efectivo estimados en el plan de negocio
anteriormente mencionado.

2.5 Aspectos criticos de la valoracidon y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos
consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados cierto riesgo de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos ejercicios son
los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que las Sociedades del Grupo dispongan de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar
estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se
pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las
ganancias fiscales futuras y el periodo de reversidn de las diferencias temporarias imponibles.
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Las Sociedades del Grupo han registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2020
por importe de 1.101.735 euros (1.145.332 euros al 31 de diciembre de 2019) correspondientes
principalmente a las deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas (Nota
13.2).

Deterioro del valor de los activos no corrientes

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada una de las unidades
generadoras de efectivo,

Los administradores consideran que a pesar de las pérdidas de explotacion de los Ultimos
ejercicios no existen indicios de deterioro que impidan la recuperacion de los activos no corrientes,
ya que en base al presupuesto aprobado para los préximos tres ejercicios se espera la mejora de
resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios.

Dichos presupuestos se basan en continuar con la senda del crecimiento en la venta de
nutracéuticos (crecimiento del 32% en el 2020), la recuperacion de la actividad clinica a medida
que se moderen las restricciones de movilidad e impuso de la actividad genética.

A estos efectos dada la importante vinculacion entre las actividades se considera que el grupo
actia como una tnica Unidad Generadora de Efectivo.

3 ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO
31 Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes y multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacién son las que
se detallan a continuacién:

Porcentaje

Wﬁdqu&mnﬁk ; Control  Control
Sociedad participada __participacién __ Indirecta  Directa  Indirecto  Directo
3111212020
Sociedades dependientes
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Dominante - 99,99% -~ 99,99%
EuroEspes Publishing, S.L. Dominante - 100,00% - 100,00%
3111212019
Sociedades dependientes
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Daominante - 89,55% - 89,55%

EuroEspes Publishing, S.L. Dominante 59,75% -~ 59.75%

La variacion en los porcentajes de participacién se corresponde con la ampliacion de capital por
aportacién de acciones detallada en la Nota 10.1, asi como a la adquisicién de acciones de
Euroespes Publishing a accionistas mineritarios por importe de 87 miles de euros. El impacto en
reservas de estas operaciones ha supuesto una disminucion de las mismas en 134 miles de euros
tal y como se refleja en la Nota 10.3

Las actividades y domicilio social de las sociedades dependientes son las siguientes:

Euroespes Biotecnologia, S.A.: Investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y genémica.
Poligono Bergondo, A Coruiia.

Euroespes Publishing, S.L.: Edicién, venta, distribucion y comercializacién de libros, impresos,

folletos y cualquier otro producto de reproduccién mecanica. Sociedad Holding. Calle Marconi,
131-132, Pol. Ind. Espiritu Santo, Cambre, A Corufia.
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Se han excluido del perimetro de la consolidacién las Sociedades indicadas a continuacion debido
a que no tienen un impacto significativo en el Consolidado. Estas Sociedades estan inactivas
desde hace varios ejercicios:

Genomax lberplus, S.L. - - - e

Ebiotec México S de RL de CV -- - - -

Distribuidora de Productos, S.L. 3.007 (16.555) - {13.548)

Ebiotec Pharma, S.L. 10.000  (260.801) - (250.801) -- no
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Método de consolidacion

En funcién del grado de participacién o control de la Sociedad Dominante en las distintas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

Sociedades dependientes

Son aquellas sobre las que |la Sociedad Dominante mantiene un control directo, indirecto 0 ambos
a la vez, de mas de un 50% de su capital social o del 50% si ademas puede disponer de la
mayoria de los derechos de voto. Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracion global.

4.2 Homogeneizacidn de la informacidén

Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el Grupo consolidado se refieren al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracion que se indican en
esta memoria consolidada.

4.3 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién por integracién global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

4.4 Socios externos

La partida de de socios externos se incluye en el patrimonio neto del balance consolidado.

Los socios externos se valoran en funcién de su participacion en el valor razonable de los activos

adquiridos y pasivos asumidos, Los desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones de
socios externos se presentan deduciendo el importe de socios externos.
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El calculo de la participacion de socios externos se realiza en funcién del porcentaje de
participacion actual y no del potencial, con independencia de que en la evaluacién de la existencia
de control se hayan de considerar las participaciones potenciales. Se atribuye también a los socios
externos la parte de las reservas, ajustes por cambios de valor y subvenciones, donaciones y
legados recibidos que les correspondan en funcién de su participacion.

En el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, se muestra la participacion de los accionistas minoritarios en el resultado
consolidado del ejercicio.

4.5 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida atil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de gjercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Investigacion y desarrollo

El Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacién del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos
o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencién de completar el activo intangible.
Los gastos de desarrollo se amortizaran de forma sistematica en un plazo que se presume, salvo

prueba en contrario, no sera superior a 5 afios. En el caso que la amortizacion se realice en un
plazo superior tal circunstancia se explicara en la memoria.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de

los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio.
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Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicién. Se incluyen en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
afios). Su amortizacién se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada de 6 arios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el gjercicio en que se producen.

4.6 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie
hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones 50 - 100 afios

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 18 afios
Utillaje 8 - 10 afios
Mobiliario 20 arios
Equipos para procesos de informacion 8 afios
Elementos de transporte 14 afos

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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4.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.8 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren sustancialmente al arrendatario todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

4.9 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente, por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han
incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financierc cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyoc valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor.

En el caso de venia de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el confrol. Si el Grupo mantiene el control del activo,
continlia reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicidon porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.10 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalta las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales
consolidadas. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo considera como
activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que
no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de
acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas y tiene como limite el valor en libros del active financiero que estaria registrado en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.11 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.
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En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valeran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor hominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamientc y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Cancelacion
El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
412 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelaciéon. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

413 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como fransportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacidn, elaboracién o construccién, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precioc de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gastc en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

18



414 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depodsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estén sujetos a un riesgo significativo de cambic de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Grupo.

415 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el Grupo tiene una obligacion
actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de
gue dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el
Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del
importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacién o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.

416 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcion a su amortizacion.
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4.17 Compromisos con el personal

El Grupo no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a
los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicic en que existe una expectativa valida, creada por cada
sociedad incluida en el perimetro, frente a los terceros afectados.

418 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente de cada una de las sociedades consolidadas, que resulta de aplicar el correspondiente
tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones
existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en
las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalla los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el Grupo
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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419 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liguidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afo para la actividad del Grupo.
4.20 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al neminal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son
repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.21 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicic en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.22 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

i L | ___ Saldoiniclal _dotaciones Saldo final

3111212020

Coste
Desarrollo 5.375.490 260.108 5.635.598
Patentes, licencias y similares 1.904,995 628.547 2.533.542
Aplicaciones informaticas 374.560 18.134 392.694

7.655.045 906,780 8.561.504

Amortizacién acumulada_

Desarrollo (2.555.468)  (277.144) (2.832.612)
Patentes, licencias y similares (1.681.968) (33.145) (1.715.111)
Aplicaciones informaticas (120.173) (51.780) (171.953)
@357.607)  (362.000) (4.710870)
(EM Sl s Saldoﬂl'iﬂ
311212019
Coste
Desarrollo 5.239.727 135.763 5.375.490
Patentes, licencias y similares 1.845.202 59.793 1.904.995
Aplicaciones informaticas 370.630 3.930 374.560

7.455 550 190.486  7.655.045
Amortizacion acumulada

Desarrolic (2.213.338)  (342.130) (2.555.468)
Patentes, licencias y similares (1.671.181) (10.785) (1.681.966)
Aplicaciones informaticas (69.225) (50.948) (120.173)

(3.053.744)  (403.063)  (4.3571.607)
3501815 T 3297438

51 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2020, las Sociedades del Grupo ha incurrido en gastos de desarrollo por
importe de 260.108 euros (135.763 euros en 2019). Dichos importes fueron cargados a la cuenta
de pérdidas y ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los
mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos requeridos para ello, sefialados en la norma
de valoracion 4.5 “Inmovilizado intangible” de esta memoria.

Adicionalmente, tal y como se detalla en la Nota 10.1 la Junta General de Accionistas aprobé una
ampliacion de capital mediante aportaciones no dinerarias por la cual se han registrado altas de
derechos de propiedad industrial e intelectual por importe de 565.564 euros.

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Genodmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de |1+D en 2020 se ha centrado en 8 proyectos de investigacion y se han generado 9
publicaciones cientificas.
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Las altas del ejercicio 2019 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Genomica y Nutracéutica, centrandose en el desarrolio de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de 1+D en 2019 se ha centrado en 8 proyectos de investigacién y se han generado 14
publicaciones cientificas. En el ambito de la Genémica, se ha finalizado con éxito el desarrollo de
paneles predictivos y la validacion del protocolo para las pruebas de secuenciaciéon del exoma
completo.

5.2 Otra Informacidn

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) . 31/12/2020 _31/1212019
Desarrollo 1.254.970 932.361
Patentes, licencias, marcas y similares 5.214 5214
Aplicaciones informaticas 41.428 41,428

1.301.612 879.003

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al
cierre de los ejercicios 2020 y 2019.

5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no corrientes.

Los administradores consideran que a pesar de las pérdidas de explotacion de los Ultimos
ejercicios no existen indicios de deterioro que impidan la recuperacion de los activos no corrientes,
ya que en base al presupuesto aprobado para los préximos tres ejercicios se espera la mejora de
resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

Dichos presupuestos se basan en continuar con la senda del crecimiento en la venta de
nutracéuticos (crecimiento del 32% en el 2020), la recuperacion de la actividad clinica a medida
que se moderen las restricciones de movilidad e impuso de la actividad genética.

Por consiguiente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo noha reconocido ni revertido
correciones valorativas por deterioro para ningtn inmovilizado.

A estos efectos dada la importante vinculacién entre las actividades de la sociedad se considera
que el grupo actda como una Unica Unidad Generadora de Efectivo.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son

los siguientes:

{Euros) _dotaciones  Traspasos __Saldo final
311212020
Coste
Terrenos y construcciones 3.392.432 514 - 3.392.946
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.478.843 59.760 - 6.538.603
Inmovilizado en curso y anticipos 58.149 - - 58.149
9.929.424 60.274 -
Amortizacion acumulada
Construccicnes (1.144.647) (55.565) - (1.200.212)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (4.853.819) (158.585) - {5.012.404)
(5.998.466) 214.150) — (6.212.616)
(Enros) os __ Saldo final
3111212019
Coste
Terrenos y construcciones 3.385.961 6.471 - 3.392.432
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.911.777 567.066 - 6.478.843
Inmovilizado en curso y anticipos 56.218 - 1.931 58.149
0.353.056 573.537 1031 0.020.424
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.089.109) (55.538) - (1.144.647)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material {4.696.173) (157.646) - (4.853.819)
(5.785.282) (213.184) —  (5.998.466)

6.1 Descripcidén de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden principalmente con la adquisicién de maquinaria y
mejoreas realizadas en las instalaciones del laboratorio de investigacion, asi como la adquisicion

de equipos técnoldgicos.

Las altas del ejercicio 2019 se corresponden principalmente con la adquisicién mediante
arrendamiento financiero de maquinaria para laboratorio, diagnéstico y otorrinolaringologia.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Instalaciones técnicas
Coste 924.221 924.221
Amortizacion acumulada (153.907) (93.732)
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El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliaciéon entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

311212020 3111212018
| =y Pagos futuros ... Pagosfuturos . .
{Et ; USROS Malor actual 4T Valor actual
Hasta un afio 166.843 164.086 169.933 164.406
Entre uno y cinco afios 324-?_59 319-3_9:4 417 288 410.356
' & 491.603 483.480 587.221 574.762

Los contratos de arrendamiento financiero de la Sociedad hacen referencia a instalaciones
técnicas, siendo la fecha de vencimiento de los mismos entre 2022 y 2024.
6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

TEuros) 3 = 7020 7518
Hasta un afio 72.552 13.954
Entre uno y cinco afios 115.435 10.467

"187.987 24421

6.4 Ofra informacion

El inmovilizado material en uso al cierre del ejercicio que se encuentra totalmente amortizado es el
siguiente:

{Euros) "31/12/2020__31/12/2019
Instalaciones técnicas 3.259.171 2.962.298
Utillaje 73.709 73.709
Otras instalaciones 72.485 72.485
Mobiliario 475.287 466.958
Equipos procesos de informacion 183.909 183.587
Elementos de transporte 12.555 12.555
Otro inmovilizado material 151.513 145.152

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se consideren necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

Las Sociedades del Grupo tenian activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre
de 2020 de 2.192.993 euros (2.247.785 euros al 31 de diciembre de 2019) que estaban
hipotecados como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.833.833 euros a dicha
fecha (1.600.717 euros al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante mantiene registrado dentro del epigrafe
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” del balance adjunto diversos bienes de
inversién con un valor de coste de 71.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2019) y
cuyo valor neto contable a fecha actual asciende a 35.198 euros (39.972 euros al 31 de diciembre
de 2018) para los cuales ha recibido una subvencién en el ejercicio 2013, que se detalla en Ia
Nota 11 de la presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto
durante los ejercicios 2020 y 2019.
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La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesién de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros es la siguiente:

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 3.878 3.878
3.878 3.878

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 203.705 212.451
203.705 212,451

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo plazo 3.878 3.878
3.878 3.878

Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 183.490 189.339
Créditos a empresas 2.654 2.647
Inversiones financieras a corfo plazo 17.561 20.465
203.705 212.451
e : = ﬁgﬁx ___ 218.329

71 Préstamos y partidas a cobrar
Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2020 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ del balance adjunto por importe de
15.790 euros, de los cuales se han considerado como pérdidas definitivas 3.326 euros (23.296
euros en el gjercicio 2018). Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se han registrado reversiones por
importe de 1.180 euros.

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

Saldo inicial
Dotaciones netas 15.780 -
Provisiones aplicadas a su finalidad (3.326) -

reversiones aplicagas a su finaha.

(1.180) =
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8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros) ' & 3111212020 3111212019
Comerciales 149.490 98.191
Materias primas y ofros aprovisionamientos 90.257 92.789
Productos en curso y semiterminados 80.274 25.305
Productos terminados 111.557 137.379
Anticipos a proveedores == 5.150

431.578 359.814

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian compromisos firmes de compra de materias primas
ni compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

TEUTGS] = 22020 TMTZ0TT

Saldo inicial 294 881 283.257
Correcciones valorativas - 11.624

Las correcciones valorativas de las existencias se deben a la obsolescencia/caducidad de material
promocional y de marketing y reactivos de laboratorio.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde principalmente a saldos mantenidos en cuentas corrientes de bancos.
Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado. No existen restricciones a la
disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
10.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019, el capital de la Sociedad estaba representado por 10.780.173
acciones nominativas de 0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 20 de noviembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacién de
capital con cargo a aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 30 de septiembre de 2020 mediante la emisién de 1.052.733 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,278988 euros por
accion. Por tanto, el importe total de la ampliacion ascendié a 926.405 euros, el cual fue suscrito
mediante la aportacion de acciones de la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A., por importe de
361.841 y derechos de propiedad industrial e intelectual por importe de 564.564 euros.

La prima de emisién, como exige la legislacion vigente, se desembolsé en su totalidad en el
momento de la suscripcion.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2020, el capital estaba compuesto por 11.832.906 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A.

D. Ramén Cacabelos Garcia 17,92% 9,93%
Otros (inferior al 10% individualmente) 37,90% 41,58%

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el BME.Growth
(antes Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas las acciones procedentes de la ampliacién de capital se encuentran pendiente de su
registro en lberclear.

La reunién del Consejo de Administracion celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobd que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente un
total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las que se encontraban en circulacién, y con una prima de emisién aparejada de
0,278988 euros por accién.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aporto un total de 4.600.000 euros a
la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes, han
constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de primer
rango sobre las 1.646.573 acciones de Euroespes de las que son titulares (supcnen un 15,27%
del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de los
accionistas iniciales en el acuerdo de inversién,

10.2 Prima de asuncioén

Como consecuencia de la operacion descrita en la Nota 10.1, la prima de emisién asciende a 31
de diciembre de 2020 a 1.752.046 euros (1.458.346 euros en 2019).

10.3 Reservas

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre es el
siguiente:

ientos  minoritarios  Saido final

31 de diciembre de 2020

Sociedad dorninante 555.527 (706.573) (33.861) - (184.907)

Sociedades dependientes 60.195 (551.654) - (63.704) (134.045) (689.208)

31 de diciembre de 2019

Sociedad dominante 730.165 (85.041) (44.777) {44.820) 555.527

Sociedades dependientes 228408 (189.211) - - - 60.195
950871 (254252) 44.820) - 81672

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.
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Reservas voluntarias

Son de libre disposicién en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.
104 Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio 2020 y 2019 de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:

Resultado Ajustes
{Euros) Individual _consolidacién _consolidadc
31M2/2020
Euroespes, S.A, (362.515) - {362.515)  (362.515) -
Resultado Sociedades dependientes (48.831) - (48.831) (48.829) (2)
Euroespes Biotecnologia, S.A. (18.532) - (18.532) (18.530) (2)
Euroespes Publishing, S.L. (30.299) - (30.299) {30.299) -
31/12/2019
Euroespes, S.A. (713.407) 6.834 (706.573) (706.573) -
Resultado Sociedades dependientes {633.748) == (633.748)  (551.654) {82.094)
Eurcespes Biotecnologia, S.A. (580.501) - (580.501)  (519.839) (60.662)
Euroespes Publishing, S.L. (53.247) - (53.247) (31.815) (21.432)
TOTAL : A0.307) B

10.5 Socios Externos

Los movimientos durante los ejercicios 2020 y 2018 en el epigrafe Socios Externos han sido los
siguientes:

31 de diciembre de 2020

Euroespes Biotecnologia, S A. 224.298 - (224.094) 204
Euroespes Publishing, S.L. 84.246 - (84.246) -
: 308 (308.340) 204

Empresa nes  Saldo Finat

e S
Euroespes Biotecnologia, S.A. = (60.662) 224,298
Eurcespes Publishing, S.L. 105678 i (21.432) 84246

Los movimientos registrados en el ejercicio 2020 se correspoden principalmente con el incremento
en el porcentaje de participacion de la Sociedad Dominante en las sociedades dependientes (Nota
3).

10.6  Acciones propias

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante enajend 160.308 acciones cuyo valor nominal
ascendié a 71.078 euros (224.511 euros para el ejercicio 2019), obteniendo unas pérdidas netas
de 33.861 euros (44.777 euros de pérdidas netas en 2019) que se refleja en el Estado de total de
cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 10.3).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante adquirié 187.404 acciones por importe de 85.642 euros
(217.994 acciones por importe de 142.015 euros en el ejercicio 2019)
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La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil — lo
que provoca que, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las operaciones que no cubre el
mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para este valor. Ademas, la
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el Proveedor de
Liquidez y el coste de Iberclear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Dominante mantiene 259.610 acciones propias (232.512
acciones propias en 2019).

11. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

3111212020

Subvenciones no reintegrables

IGAPE (2.4186) 604 12.682
3111212019

Subvenciones no reintegrables

IGAPE {2.415) 604 14.494

Las subvenciones para inversiones han sido concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacién de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados
correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490 euros y 31.008
euros (Nota 6.4).

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros es la siguiente:

{Euros] -
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 2.786.998 2137 879 77.760 64.863 2.864.758 2.202.742
2.786.998 2.137.879 77.760 64.863 2.864.758 2.202.742
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 859622 1.192.991 371.609 386.635 1.231.231 1.579.626

859,622 1.192.991 371.600 386.635 1.231.231 1579626
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

{Euros)

Pasivos financieros no corrientes

Deudas a largo plazo 2.786.998 2.137.879 77.760 64.863 2.864.758 2.202.742
2.786.998 2.137.879 77.760 64.863 2.864.758 2.202.742
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 859.622 1.192.991 34,507 2.902 894.129 1.195.893
Proveedores - s 218.602 136.501 218.602 136.501
Utros acreedores = = 118.500 24/ 232 118.500 247.232
859.622 1.192.991 371.609 386,635 1.579.626

1.231.231

12.1  Deudas con entidades de crédito

Préstamos y crédilos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 2467604 1.727.523
Acreedores por arrendamiento financiero 319.384 410.356
2.786.998 2.137.879

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 695.536 1.028.585
Acreedores por arrendamiento financiero 164.086 164.406

859.622

I B

1.192.991

G R/0
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

~ Tipodeinterés 31/12/2020 31/1212019

Préstamos hipotecarios sobre
inmovilizado material (Nota 6.4)

Banco Sabadell 1.509.065 1.204.508 2029 1,90% 25.783 41.514
Banco Santander 324.768 396.264 2025 2,30% 8.333 10.286
Préstamos ICO COVID
Abanca 93.507 - 2023 2,25% 2228 -
BBVA 150.000 - 2025 2,05% - 2,65% 2.080 -
CaixaBank 75.000 - 2025 2,25% 1.158 -
Banco Sabadell 125.000 - 2025 1,50% 1.286 -
Banco Santander 553.500 - 2025 2,25% - 2,50% 9.243 -
Otros préstamos
Banco Sabadell - 25.000 2020 6,22% 580 3.534
Banco Santander 164,043 274.077 2022 2% 4.668 8.263
Abanca 96.502 195.585 2021 - 2022 2,65% - 2,75% 4,525 5.839
BBVA 67.314 100.000 2022 1,95% 1.658 1.598
Targobank - - 2018 3% - 1.401
Otros créditos
CaixaBank = 206.611 2020 2% - 2615
Abanca - 201.108 2020 2,35% - 6.421
Banco Santander - 152.647 2020 2% - 4.203
BBVA 150 303 2021 1,95% - -

Tal

jgtas bancarias 4.281 775
: 5 0 = 2758873

El valor al cierre de 2020 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a 1.532.911
euros (1.228.463 euros en 2019). Dicho préstamo fue novade durante el ejercicio 2020 por importe
de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorporandose una carencia de seis
meses.

El valor del préstamo hipotecaric con el Banco Santander a 31 de diciembre de 2020 asciende a
324.768 euros (393.836 euros a 31 de diciembre de 2019). El importe recogido en contabilidad
difiere por reflejarse a coste amortizado.

Tal y como se detalla en la Nota 2.3 el Grupo ha obtenido préstamos ICO-COVID por importe de
1.004 miles de euros con vencimiento entre tres y cinco afios y entre seis meses y un afio de
carencias.

Adicionalmente se han suscrito nuevos créditos por 645 miles de euros con vencimiento a fres
afios, de los cuales el saldo disponible al cierre del ejercicio asciende a 645 miles de euros.

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades
de credito al 31 de diciembre es el siguiente:

Ario 2021 695.536 Afio 2020 1.028.585
Afio 2022 604.688 Afio 2021 417.224
Afo 2023 470.352 Afio 2022 306.315
Afo 2024 466.568 Afio 2023 205.894

Afio 2025 y siguientes 925.996 Anio 2024 y siguientes 798.855
i3 T A e 7 > 5 S e = z i
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12.2 Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

{(Euros)

A largo plazo
Otros pasivos financieros 77.760 64.863
77.760 £4.063

A corto plazo
Otros pasivos financieros 34.507 2.902
Proveedores 218.602 136.501
Acreedores varios 118.500 243171
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 4,061
371.609 386,65

Deudas a largo plazo

El saldo a cierre de los gjercicios 2020 y 2019 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de
nuevos hioproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre es el
siguiente:

2020 2018

Afio 2021 - Afio 2020 -
Afio 2022 10.368 Afio 2021 -
Afio 2023 10.368 Afo 2022 10.368
Afio 2024 10.368 Afio 2023 10.368
Afio 2025 y siguientes 46.656 Afio 2024 y siguientes 44127
71.760 64.863

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

TEwros] — 31/1212620 3111212019
Activos por impuesto diferido 1.101.735 1.145.332
Activos por impuesto corriente - 9.103
Otros créditos con las Administraciones Publicas 101.951 58,699
VA 91.341 58.699
Retenciones y pagos a cuenta 5.306 -
Otros conceptos 5.304 -
1203686 1.213.134

Pasivos por impuesto diferido (4.962) (5.566)
Pasivos por impuesto corriente - -
Otras deudas con las Administraciones Plblicas (149.296) (78.030)
IVA (20.183) (2.333)
IRPF (56.818) (47.463)
Seguridad Social (72.297) (28.234)

: (154.258) (83:596)
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actuaimente establecido en cuatro afios. Las sociedades que
forman el Grupo tienen abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables. En opinién de los Administradores del Grupo, asi como de sus asesores
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Grupo.

13.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos consolidados del ejercicio del grupo
fiscal y la base imponible consclidada del mencionado grupo fiscal es la siguiente:

Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - (411.346) - - (2.418)
Impuesto sobre Sociedades - -

(18.117) - - 604

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 1613 - 1.813 - 1.812 1.812

Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio i - (1.340.321) = - (2.415)
Impuesto sobre Sociedades - - 384.199 — - 604

Diferencias permanentes

De las sociedades individuales 5.990 - 5.990 - 1.811 1.811
Diferencias temporarias

De las sociedades individuales con

origen en el ejercicio 15.442 - 15.442 - - i
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La congciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

antes de impuestos (_429.463_) (1.812) (856.122) (1.812)
Carga impositiva tedrica bases imponible positivas (tipo

impasitivo 25%) {107 .366) 604 {239.031) B804
Gastos no deducibles / (Ingresos no computables) 403 - 5.358 -
Deducciones per inversidn en +D (18.117) - (308) -
Baja de bases imponibles y deducciones activadas en

gjercicios anteriores. - 618.180 -

Bases imponibles negativas no activadas

106.963 -

impuesto corriente - -
Variacion de impuestos diferidos
‘Crédito fiscal registrado en el gjercicio {18.117) - 384.199 -
Subvenciones de capital - 604 2 604
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13.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los

siguientes:

e

Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido

Deducciones pendientes de aplicar 419.325 18117 - - 437.442
Bases imponibles negativas 726.007 - (61.714) - 664.293
1.145,332 16.117 (61.714) = 1.101.735
Pasivos por impuesto diferido (5.566) = 604 5 (4.962)
(5.566) - 604 - (4.962)
" iasres_ i) "o
Ejercicio 2019

Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicar 1.037.505 (818.180) - - 419.325
Bases imponibles negativas 492 026 233981 - - 726.007
1.529.531 (384.199) - - 1.145.332
Pasivos por impuesto diferido (19.847) - 604 13.677 (5.566)
(19.847) = 604 13677 (5.566)
604 1.139.766

El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles egativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el mismo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos en un plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal.

El detalle de las deducciones, tanto activadas como no activadas, que han generado en ejercicios

anteriores las entidades del grupo son las siguientes:

25.815 87.529
52.598 52.588
94.919 94.919
40.901 40.901
28.992 28.992
75.844 75.844
12.747 12,747
14.721 14.721
9.444 9.444
71.17¢9 71.179
147.756 147.756
172.644 172.644
132.159 132.159
86.474 86.474
30.213 30.213
18.117 -

1.014.523  1.058.120

Las deducciones corresponden en su practica totalidad a deducciones de investigacion y
desarrollo que pueden ser aplicadas durante un plazo de 18 afios desde su generacion

36



El detalle de las bases imponibles negativas agregadas a compensar contra contra eventuales

beneficios fiscales futuros son las siguientes:

“Afio Origen Etiros
2008 421.161
2009 159.069
2011 121.333
2012 199.791
2013 231.779
2014 294.521
2017 23.445
2018 515.513
2019 934.963
2020 427.850

14. INGRESOS Y GASTOS

141 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geogréficos, es la siguiente:

(Euros) i \ 3171212020 3171212018
Segmentacion por categorias de actividades
Venta de Nutraceuticos 1.162.963 876.617
Prestacion de servicios (clinica y Genética) 1.360.,623 1.498.173
Segmentacién por mercados geograficos
Espaia 2.210.135 2.215.395
Paises resto Union Europea 252.581 68.237
Resto paises 60.870 91.158
2.523.586 2.374.780.
14.2 Consumos de mercaderias y materias primas
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:
{Euros) 3111212020 31/1212018
Consumo de mercaderias
Compras de mercaderias 6.229 (4.571)
Variacion de existencias (30.832) 39.761
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras de materias primas y ofras materias consumibles 293.973 143.187
Variacion de existencias 2.532 (6.640)
271.802 171737
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14.3  Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Gastos de personal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, es el siguiente:

Euros) i T _ wwemen  sweeow
Cargas sociales
Seguridad social {287.998) (258.642)

14.4 Gastos financieros

Los gastos financieros del ejercicio han ascendido a 82.947 euros (96.684 euros en el ejercicio
2019). Por un lado, se incluyen los intereses de deudas entidades de crédito por importe de
61.541 euros, (85.674 euros en el ejercicio 2019), y por otro lado el gasto financiero devengado
por les arrendamientos financiero y otros, por importe de 21.406 euros en 2020 (11.010 euros en
el ejercicio 2019).

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2020
y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. Empresa del grupo

Distribuidora de Productos, S.L. Empresa del grupo
LABRA.SL. Parte vinculada
D. Ramén Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consejeros

15.1 Entidades vinculadas
Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

o

it TR TS o (Nota 12)

3111212020

EurcEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140 - -

Distribuidora de Productos, S.L. 2.470 - - -

IABRA.,SL - 10.970 (35.079) (8.294)
2.647 11.410 (35.079) (8.294)

311212019

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. - 140 -

LABRA, SL - - 2.008 -

Administradores - - 2.167 3.026

= 140 4175 3.026
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Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

(Euros)

Ejercicio 2020

LAB.RA., S.L 103.032 188
103.032 188

Ejercicio 2019

LABRA., SL. 116.353 38

116.353 38

15.2 Administradores y aita direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y
de la alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

Administradores
Sueldos 100.000 100.000
Dietas 10.876 24.815
Alta direccion
Sueldos 125.330 66.333
Dietas -~ 5995
236.206 197.143

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, no existen compromisos por pensiones o similares con los
miembros del Consejo de Administracién.

El Grupo ha satisfecho la cantidad de 2.014 euros (1.831 euros en el ejercicio 2019),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las Sociedades del Grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
organos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de alta direccién o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

El Grupo considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales del mismo, tales como la planificacién, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de las sociedades o los 6rganos de
gobierno y administracién que representan a dichos titulares.

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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16.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de credito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

FEuros) . ' s ok 31122000 31/1212019
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 183.490 189.339
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.654 2.647
Inversiones financieras a corto plazo 17.561 20.465

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.223.400 2.282.019

P AGL AT

Aclividades de explotacién

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

El Grupo periddicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones de
todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demdas de naturaleza
no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo
de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi como a
los créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos comprometidos en
el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la Direccién del
Grupo en 316,728 eurocs.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La variacién en 100 puntos basicos en el tipo de interés supondria un efecto en resultados inferior
a 19 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la unién europea,
motivo por el cual las transacciones que realiza estdn denominadas en euros.
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16.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de créditc comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
por importe de 2.223.400 euros (2.340.528 euros en 2019).

17. OTRA INFORMACION

17.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Nomero medio
de personas
empleadas en el

Niamero de personas empieadas al
final del ejercicio

‘Ejercicio 2020
Directivos/Gerentes/Jefes 5 - 5 5
Personal de Administracion, Finanzas y Sistemas 2 5 z 5
Personal de la salud 2 9 11 8
Personal de investigacién 3 1 4 4
Resto personal 6 8 14 13
18 23 41 35
Ejercicio 2019
Directivos/Gerentes/Jefes 3 1 4 4
Personal de Administracion, Finanzas y Sistemas 4 3 4 4
Personal de la salud 5 7 12 11
Personal de investigacion 2 1 3 3
Resto personal 4 4 8 4
18 16 34 29

Tal y como se indica en la Nota 2.3 |la Sociedad Dominante ha realizado un ERTE desde el 1 de
abril hasta el 30 de junio de 2020, el caiculo del personal medioc se ha realizado teniendo en
cuenta estos efectos.

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2020 y 2019 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién estaba formado por 9 personas, todos
ellos hombres (10 hombres al 31 de diciembre de 2019).

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) : : 31/12/2020  31/12/2019
Honorarios por la auditoria 33.500 30.000
Otros trabajos de revision 6.500 -
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18. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades espafiolas del

perimetro de consolidacion es la siguiente:

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 35 16
Ratio de operaciones pagadas 39 13
Ratio de operaciones pendientes de pago 51 78
{Euros) ]
Total pagos realizados 1.138.063 1.477.818
Total pagos pendientes 218.416 110.062

19. INFORMACION SEGMENTADA

Dada que las actividades del grupo se encuentran estrechamente vinculadas entre ellos no se han

identificado segmentos separados.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos dignos de mencién, con posterioridad al 31 de diciembre de

2020.
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EUROESPES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante del Grupe, han formulado
las cuentas anuales consolidadas integradas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado
consolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada, asi como han formulado el informe de
gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 en su
reunién del 31 de marzo de 2021.

CONSEJO
D. Ramén Cacabelos Garcia D. Pedro Fuente Arce
Presidente Vicepresidente
Moira Capital Partners, SGEIC, S.A Caja Rural de Soria
(Representada por D. Francisco (Representada por D. José
Javier Loizaga Jiménez) Antonio Carrizosa Valverde)
Consejero Consejero
D. Juan Carlos Escuris Villa D. José Pablo Cacabelos Pérez
Consejero Consejero
D. Ignacio Ybarra Aznar D. Sebastiam Cerezo Montariez
Consejero Consejero

D. Angel Riesgo Alcalde
Consejero
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Yo, Francisco Javier Casal Llorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en la
parte inferior de la firma correspondiente, siendo todos ellos miembros del Consejo de
Administraciéon de Euroespes, S.A.

Bergondo, a 31 de marzo de 2021

D. Francisco Javier Casal Llorente
Secretario del Consejo de Administracion

44



GRUPO EUROESPES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ejercicio 2020
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A lo largo del del Ejercicio 2020, el Grupo Euroespes ha centrado su actividad en tres dreas de negocio:
{i) servicios médicos, (i) servicios y productos de genomica y bioquimica médica, y (i) produccién,
distribucion y venta de bioproductos nutracéuticos; asi como en la actividad de investigacién y desarrollo.

El Grupo ha aumentado la actividad pese a la pandemia y ha puesto en su Plan Estratégico '20-'24. Se
trata de un Plan Integral de Relanzamiento de su negocio en las tres dreas, con prioridad en la actividad
comercial tanto a nivel nacional como internacional, aunque va se han adelantado inversiones en tecnologia
punta en el ambito gendmico y de atencidn clinica, asi comao en el drea de 14D, potenciando el &mbito digital
y la calidad asistencial.

El buen ritmo de las acciones iniciadas, pese al paréntesis provocado por el COVID19, hace pensar que
el periodo de transicion y puesta en marcha del plan estratégico serd menor del previsto.

A) Andlisis de la Cuenta de Resultados y Balance Consolidados

Cuenta de resultados (miles €) 2020 2019 (20-19) (20/19)
Ingresos ( Cifra negocio ) 2.524 2.375 149 6.3%
Trabajos realizados para el activo 260 136 124 91,2%
Otros Ingresos 19 3 16 533,3%

TOTAL INGRESOS 2.803 2.514 289 11,6%
Variacidn de existencias 49 -15 64 426,7%
Aprovisionamientos -450 -388 -62 16,0%

Margen Bruto 2402 2111 291 13,8%
Gastos Personal -1.425  -1.354 71 5,2%
Otros Gastos Explotacién -754  -1.012 258 -25,5%

EBITDA 223 -255 478 187,5%
Pérdidas y deterioros 0 0 0 0,0%
Amortizaciones -576 -617 41 -6,6%
Otros Resultados 5 -1 16 145,5%
Imputacién de subvenciones 2 24 -22 -91,7%

EBIT -346 -859 513 59,7%
Resultado Financiero -83 -g7 14 14,4%

RN LTACE AR w29 e s s

INGRESOS

Los ingresos por ventas y prestacién de servicios, sin considerar los trabajos realizados por el grupo para
su activo {proyectos 1+D), pese a las restricciones de movilidad impuestas por las autoridades sanitarias, que
nos han afectado tanto en la afluencia de pacientes a CIBE como en la dificultad logistica para los envios de
nutracéuticos y de los nuevos kits Covid, ha evolucionado mejor del que cabria esperar.

Las ventas de nutracéuticos se han incrementado en un 32%, pasando de ser el 37% de las ventas al
46%.

Las ventas de servicios han descendido un 9%, pasando del 63% de los ingresos totales al 54%

COSTE DE LAS VENTAS
Su peso se incrementa relativamente por el crecimiento de la venta de nutracéuticos y el consiguiente
mayor consumo de materiales.

GASTOS DE PERSONAL

El gasto de personal ha descendido en términos relativos pasando del 54% de los ingresos al 51%, pese
al refuerzo de las &reas de marketing, asistencia al paciente y fabricacidn; la plantilla media ha pasado de 29
a 35 personas.
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GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion descienden notoriamente, basicamente por la reduccion de conceptos

extempordneos y por la politica de optimizacion de gastos generales.

EBITDA

Mejora ostensiblemente, pasando de valores negativos {suponia un -1% de lav ventas) a positivos (un 9%

de las ventas).

El resultado final antes de impuestos, pese a seguir en valores negativos, mejora ostensiblemente,

pasando del -38% de los ingresos totales al -15%.

El Balance consolidado ha experimentado un aumento del 3% con respecto al cierre del ejercicio

anterior.

Balance (m €)

ACTIVO NO CORRIENTE 8.725 8.377
Inmavilizado Intangible 3.842 3.297
Inmovilizada Material XTI 3.931
Inversiones Financieras Largo Plazo 4 4
Activo por Impuesto Diferido 1.102 1.145

ACTIVO CORRIENTE 2973 2.997
Existencias 432 360
Deudores comerciales y otras ctas 285 257
Inversiones Financieras Corto Plazo 20 24
Periodificaciones 12 15
Efectivo y otros activos liguidos 2223 2.341

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO 7.440 7.450

PASIVO NO CORRIENTE 2.877 2.216
Provisiones largo plazo 7 7
Deudas financieras largo plazo 2.865 2.203
Pasivos por impuesto diferido 5 6
Otros acreedores largo plazo 0 0

PASIVO CORRIENTE 1.381 1.708
Deudas financieras corto plazo 894 1.196
Acreedores comerciales y otras ctas 487 512

(20 - 19)
348 3%
545 17%
154 -4%
0 0%
43 -4%
24 1%
72 20%
28 11%
3 -13%
-4 -27%
-117 5%
-10 0%
661 30%
0 0%
662 30%
-1 -17%
0 =
327 -19%
-302 -25%
-25 -5%

TOTAL P.NETO Y PASIVO

En términos absolutos destaca el incremento inmovilizado Intangible por la incorporacién de la
propiedad industrial incluida en la ampliacién de capital realizada en septiembre. Desde el punto de vista de
los ratios mds significativos podemos ver sus valores y evolucidn en la siguiente tabla:

Variacion

2019
LIQUIDEZ (ac/pc) 2.7 1,8
CAPITAL CIRCULANTE {ac-pc) 1.592 1.289
ENDEUDAMENTO (deuda/pn) 0,55 0,45
DEUDA FINANCIERA NETA {deuda-caja) 1.535 1.058

23%
24%

9%
45%

Se aprecia el incremento en el Fondo de maniobra motivado por la mejora de la gestién de Circulante y
por la inyeccion de nueva financiacion a largo plazo a costa de un contenido crecimiento del Endeudamiento

que se compensara con el efecto apalancamiento.

Periodo medio de pago a proveedores. Se mantiene dentro de los pardmetros legales, pasando de 16 a

35 dias.
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Adguisiciones de acciones propias. Las operaciones con acciones propias estan motivadas porque la
sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil — lo que provoca
que, a traves del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las operaciones que no cubre el mercado dentro de los
parametros propuestos por la CNMV para este valor. La permanencia en este mercado lleva aparejado el
coste del Asesor Registrado, el Proveedor de Liguidez y el coste de Iberclear, ademas de las comisiones y
tasas de cada operacion

Politicas de gestidn de riesgos incluidos los relacionados con los instrumentos financieros. Las politicas
de gestiéon de riesgos del grupo se desglosan en la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas.

B) Analisis de la actividad

Los resultados del 2020 muestran que, pese a la contraccion debida a la pandemia, sus efectos han sido
contenidos por las medidas de urgencia tomadas por la compafiia (ERTE, renegociacidén de contratos de
servicio, contencion o reajuste temporal de gastos accesorios a la actividad, lanzamiento de pruebas a
distancia mediante el envio de kits para toma de muestras). La comercializacidon de nutracéuticos ha
mejorado sustancialmente, pero en servicios, pese a mejorar sustancialmente en el segundo semestre,
hemos sufrido la practica ausencia del cliente internacional.

Por ofro lado, se ha incrementado sustancialmente el epigrafe de EPI's (Elementos de Proteccion
Individual) v los derivados del establecimiento de un riguroso protocolo de prevencién y profilaxis anti Covid.

HITOS DESTACADOS DEL PERIODO

» Acuerdo comercial con Analiza Sociedad de Diagnéstico SL (www.analizalab.com)

» Cambio de imagen y nuevo packaging de la gama de nutracéuticos.

¥  Ejecucion del plan de contingencia ante la declaracidn del estado de alarma por el COVID19.

» ERTE del 01/04 al 30/06/20, consistente en la reduccion de jornada del 50% para afrontar las
consecuencias del COVID19 en la actividad

» Formalizacion de nuevas operaciones de financiacién a largo plazo al amparo de la linea ICO-Covid19 por

importe total de 1.050 m€ repartidas entre todas las entidades financieras que conforman el pool
bancario del grupo

¥» Implantacién de pruebas Covid19, tanto en el laboratorio de andlisis clinicos (serologia y antigenos),

como en el de genémica {PCR), y lanzamiento de los kits de toma de muestras a domicilio

Inicio de la comercializacion on-line de la gama de nutracéuticos.

Lanzamiento de nuevos formatos de la gama de nutracéuticos de Ebiotec: Defenvid 90 caps y

Atremorine 100 caps

Certificacion por el CDTI del proyecto Nutricoa, pendiente del registro de la patente.

Inicio de la comercializacion de nutracéuticos en Brasil (Defenvid 30, Defenvid 80 y Atremorine)

Reconfiguracion del equipo directivo

Adquisicion de las participaciones sociales de los socios minaritarios de Euroespes Publishing Company

SL y declaracién de unipersonalidad

Ampliacién de capital de Euroespes, S.A. mediante el canje de acciones de los socios minoritarios de

Euroespes Biotecnologia, S.A. y mediante aportacién de propiedad industrial e intelectual

Inicio del proyecto Mylogy (digitalizacion de la tarjeta farmacogeneética inteligente)

Puesta en marcha de la estrategia digital del Grupo

Relanzamiento comercial del Plan de Prevencion de Alzheimer y puesta en marcha del Screening

Genético a distancia

¥ Llanzamiento del Boletin Médico EuroEspes Health, de periodicidad mensual con mas de cinco mil
destinatarios

¥ Lanzamiento del perfil genético de riesgo y tratamiento personalizado de afectados por el coronavirus

SARS-CoV-2 (Covid19-Genopredictor)

Finalizacion del proyecto de rebranding general (Euroespes Health)

Implantacion de Biomarcadores Epigenéticos

Publicacidn de 9 trabajos cientificos

Y ¥V VYV v v

YV V¥

L

48



C) Actividades realizadas en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo Euroespes sigue apostando por la 1+D como uno de los elementos estratégicos de su desarrollo.

Las actividades de 1+D de 2020 que se plasman en este informe recogen unicamente aquellos proyectos
gue se han priorizado en este ejercicio, aungue también hay otros proyectos en curso que han tenido
progresos, pero no tan significativos. La actividad de I4+D se corresponde principalmente con proyectos
relacionados con las dreas de Gendmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de
Genética Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes;
ademds se han realizado otras actividades complementarias que han dado lugar a varias publicaciones
cientificas.

Proyectos de 14+D:

1. TITULO: EPINUTRA

DESCRIPCION: Estudio del efecto del efecto del tratamiento con Atremorine® sobre la metilacidn
global en ratones.

2. TITULO: NUTRICOA. DESARROLLO DE BIOPRODUCTOS DERIVADOS DEL CACAQ PARA LA
PREVENCION DE RIESGOS VASCULARES, TUMORALES Y NEURODEGENERATIVOS

DESCRIPCION: Desarrollo de bioproductos derivados del cacao para la prevencién de riesgos
vasculares, tumorales y neurodegenerativos.

3. TITULO: BIOCHIPS. PHARMACOGENETIC SCREENING KIT

DESCRIPCION: Generacién de Kits de screening primario de firmacos mediante la optimizacion de
cultivos celulares de diferentes tipos y patologias.

4. TITULO: MECHANISMS OF ACTION OF NATURALLY-SOURCED BIOACTIVE DIETARY AGENTS
(NUTRACEUTICALS)

DESCRIPCION: Investigar la neuromecanica de varios compuestos nutracéuticos {Atremorine®,
LipoEsar®, AntiGan®, DefenVid®, CabyMar® y cerebrolisina), y como afectan el curso de las lesiones y
enfermedades neuroldgicas.

5. TITULO: DESARROLLO DE LA TARJETA FARMACOGENETICA PGX60/4000

DESCRIPCION: Desarrollar una base de datos interactiva y personalizada que integre toda la
informacién farmacodindmica y farmacocinética en funcidn del perfil farmacogenético del paciente.
Version mejorada y ampliada para dotar a la tarjeta de mayor valor informativo, hacerla mas atractiva
y posicionarla mejor frente a productos similares de la competencia. Pasamos de la tarjeta que analiza
12 genes a otra con 60 genes, potenciando el drea de psicofdirmacos,

6. TITULO: EPIDEM. BIOMARCADORES EPIGENETICOS EN ENFERMEDADES NEURODEGENERATIVAS Y
CEREBROVASCULARES

DESCRIPCION: Identificacion de nuevos biomarcadores para el diagnéstico precoz de enfermedades
neurodegenerativas y cerebrovasculares.

7. TITULO: MYLOGY (FARMACOGENETICA DIGITAL)

DESCRIPCION: Desarrollo de la farmacogenética 2.0 a través de un nuevo portal y una webapp para la
digitalizacién de gendmica y la farmacogenética, asi como la integracién on-line de la Euro
Pharmagenics Guide.

8. TITULO: NOSUSTROFINA

DESCRIPCION: Caracterizacion neuroactiva y funcional de Mosustrofina encaminada al desarrollo de
un nuevo nutracéutico con aplicacion en el dmbito de la proteccién neurodegenerativa.

Publicaciones cientificas més significativas:

» Cacabelos R. (2020) Pharmacogenetic considerations when prescribing cholinesterase inhibitors
for the treatment of Alzheimer’s disease. Expert Opinion on Drug Metabolism & Toxicology,
16:8, 673-701, DOI: 10.1080/17425255.2020.1779700

» Cacabelos R. (2020). Pharmacogenomics of Cognitive Dysfunction and Neuropsychiatric
Disorders in Dementia. International journal of molecular sciences, 21(9), 3059.
https://doi.org/10.3390/ijms21093059
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Cacabelos R. (2020) Pharmacogenomics of drugs used to treat brain disorders. Expert Review of
Precision Medicine and Drug Development, 5:3, 181-234, DOL:
10.1080/23808993.2020.1738217

Corzo, L., Fernandez-Novoa, L., Carrera, |, Martinez, O., Rodriguez, S., Alejo, R., & Cacabelos, R.
(2020). Nutrition, Health, and Disease: Role of Selected Marine and Vegetal Nutraceuticals.
Nutrients, 12(3), 747. https://doi.org/10.3390/nu12030747

Martinez-lglesias, O., Carrera, 1., Carril, J. C., Fernandez-Novoea, L., Cacabelos, N., & Cacabelos, R.
(2020). DNA Methylation in Neurodegenerative and Cerebrovascular Disorders. International
journal of molecular sciences, 21(6), 2220. https://doi.org/10.3390/iims21062220

Cacabelos R. (2020) Towards a Mature Discipline of Pharmacogenomics: Epistemological
Reflections. Current Pharmacogenomics and Personalized Medicine 17: 3.
https://doi.org/10.2174/187569211701200324173840

loaquin Guerra, Juan Carlos Carril, Margarita Alcaraz, Marcos Santiago, Lola Corzo and
Ramon Cacabelos, “Genomics and Pharmacogenomics of Rhinosinusitis”, Current
Pharmacogenomics and Personalized Medicine (2020) 17: 114.
https://doi.org/10.2174/1875692117999200801024849

Olaia Martinez-lglesias®, Vinogran Naidoo, Juan Carlos Carril, lvan Carrera, Lola Corzo,
Susana Rodriguez, Ramon Alejo, Natalia Cacabelos and Ramén Cacabelos, “AtreMorine
Treatment Regulates DNA Methylation in Neurodegenerative Disorders: Epigenetic and
Pharmacogenetic Studies”, Current Pharmacogenomics and Personalized Medicine (2020)
17: 159. https://doi.org/10.2174/18756521178599201231152800

Martinez-lglesias O, Cacabelos R. 2020. Epigenetic treatment of Neurodegenerative Disorders.
In Histone Modifications in Therapy, Vol. 2. Elsevier (pp. 311-335) Chapter 12

D) Evolucién previsible del Grupo

Se ha materializado el objetivo del Grupo de conseguir los recursos necesarios para poder desarrollar
nuevas estrategias en cada area de negocio segun el nuevo Plan y que se consoliden lo suficiente para gue
asegure el crecimiento deseado en los préximos ejercicios.

Las expectativas se traducen en términos de crecimiento, solidez financiera, aumento de las ventas,
generacion de flujos de caja, internacionalizacién, optimizacidn del Fondo de Maniobra, alta cualificacion de
los recursos humanos y del equipo directivo, vy en los costes de estructura menores gue nuestros
competidores.

E) Hechos relevantes posteriores al cierre

VYVYVVY

Preparacion del lanzamiento de Neobrainine, un nuevo bionutracéutico neuroprotector.
Nueva web EuroEspes Healt

Lanzamiento de Panel Epibiomarkers

Optimizacion del proceso de liofilizacion industrial en Ebiotec

Inicio de comercializacion de la gama de nutracéuticos en China

Fase final del proyecto de implantacion de EuroEspes Health en Brasil

F) Informacién medioambiental

La sociedad efectia gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la actividad
origina. Por lo demads no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Este informe ha sido formulade con fecha 31 de marzo de 2021.
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Don Francisco Javier Casal Llorente, con DNI 32.810.428 P, en su calidad de Secretario
no Consejero de la mercantil EUROESPES, S.A. inscrita en el Registro Mercantil de A
Coruiia, al tomo 858, folio 202, hoja C-1.635, con domicilio social en Bergondo, Santa
Marta de Babio, sin nimero (A Corufia) y con CIF A-15319452

Certifico

1°.- Que consta en el libro de actas de la compaiiia un acta de la reunién de su Consejo
de Administracion el 31 de marzo de 2021. Dicha reunién tuvo naturaleza de Consejo
celebrado por videoconferencia, de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de
marzo y del articulo 16 de los Estatutos Sociales, con el fin de preservar la salud de las
personas y la propagacion del COVID19; dicha reunion se celebrd al disponer todos los
miembros del Consejo de los medios necesarios, el Secretario reconocio su identidad,
expresandolo asi en el acta, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente
formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los Consejeros. El orden del dia de la
mencionada acta es

Primero.- Informe del Presidente y de la Direccion de la Compaiiia.

Segundo.- Actualizacion del Presupuesto del ejercicio 2021.

Tercero.- Formulacion de las cuentas anuales, informe de gestion y propuesta de aplicacion del
resultado de EuroEspes, S.A. asi como de las cuentas anuales e informe de gestion
consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020.

Cuarto.- Toma de conocimiento de la dimisién del Consejero Don Javier Vélez Sdnchez.
Quinto.- Cesesy nombramientos.

Sexto.- Revocacion de poderes.

Séptimo.- Autorizacién y delegacion de facultades para la realizacion de todas las gestiones
necesarias para la constitucion de una filial en Brasil.

Octavo.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas.

Noveno.- Aprobacion del Informe sobre Estructura Organizativa.

Décimo.- Ruegos y preguntas.

Undécimo.- Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del acta del Consejo.

2°.- Actud como Presidente de la reunién Don Ramoén Cacabelos Garcia y como
Secretario no Consejero Don Francisco Javier Casal Llorente.

3°.- Que el Consejo de Administracion de EuroEspes, S.A. acordd, por unanimidad de
todos los Consejeros formular las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion, todo ello correspondientes al
ejercicio 2020 terminado a 31 de diciembre de 2020 que una vez auditadas se han de
someter a la aprobacion, en su caso, de la Junta General de Accionistas.

4°.- Que el Consejo de Administracion de EuroEspes, S.A. acordé por unanimidad de
todos sus miembros autorizar que el Sr. Presidente y el Sr. Secretario puedan certificar
el anterior acuerdo, en sustitucion de las “diligencias de firmas” haciendo constar que
ningin Consejero ha manifestado oposicion o riserva alguna con respecto a las cuentas




anuales y al informe de gestion de la Sociedad, todos ellos correspondientes al ejercicio
2020.

5%- Que consecuentemente las mencionadas Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio
2019 y el Informe de Gestion, documentos sobre los cuales todos y cada uno de los
Consejeros ha prestado su conformidad y acuerdo undnime de formulacién, no son
firmadas por los Administradores dada la imposibilidad material ocasionada por las
consecuencias del Covid19 y en tanto en cuanto la formulacién de las mismas se realiza
en reuniéon no presencial (videoconferencia), siendo firmadas tnicamente por el
Presidente y Secretario del Consejo de Administracion, ello por delegacién y acuerdo de
todos los miembros que componen el Consejo de Administracion de EuroEspes, S.A.

6°.- Que leida el acta por el Secretario, la misma fue aprobada por unanimidad de todos
los Consejeros.

Lo que certifico a los efectos oportunos en Bergondo, a 31 de marzo de 2021.

]
( s // / / /
/e
- 7
El Pres|dente El Secretario
Ramoén Cacabelos Francisco Javier Casal Llorente
Fd. Fdo.




Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

EUROESPES, S.A.
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el 31 de diciembre de 2020



Ernst & Young, S.L, Tel: 981217 253
Edificio Ocaso Fax: 981 223 475
Cantdén Pequefio, 13-14 ey.com

ol 15003 La Corufi
Building a better Espafia arorune
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de EUROESPES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EUROESPES, S.A., que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha (en adelante, “el ejercicio 2020").

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de Ia actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65, 28003 Madrid -Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 2.364 general, 8.130 de la seccidn 3 del Libro de Sociedades, folio 68, hojan® 87.690-1,
inscripcian 17, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited. C.LF. B-7T8970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Valoracién de activos no corrientes sujetos a amortizacién o depreciacién

Descripcién  Tal y como se indica en las notas 5 y 6 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de

MNuestra
respuesta

2020 la Sociedad tiene contabilizado inmovilizado intangible y material por importe
de 2.510 miles de euros y 2.601 miles de euros, respectivamente.

La Direccién de la Sociedad, en la fecha de cada cierre, revisa los importes
registrados en libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si
existen indicios de que los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
La evaluacién realizada por la Direccién de la Sociedad sobre la recuperacién de los
activos se basa en las estimaciones de flujos de explotacién positivos a generar por su
negocio en los préximos ejercicios.

Como consecuencia del andlisis anterior, al cierre del ejercicio 2020 la Direccién de la
Sociedad no ha identificado indicios de deterioro y ha concluido qgue no es necesario
registrar un deterioro sobre los mencionados activos.

Hemos considerado ésta una cuestidn clave de nuestra auditorfa dada la complejidad
del proceso de identificacion de indicios de deterioro, que requiere la realizacién de
estimaciones significativas por parte de la Direccién de la Sociedad, en particular,
sobre las hipétesis que sustentan la generacién de flujos de explotacién positivos en
el futuro.

Los principales criterios para determinar la existencia de indicios de deterioro en los
activos descritos se desglosan en las notas 2.5 y 5.3 de la memoria adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién de la Sociedad
para el andlisis de la existencia de indicios de deterioro de los activos
intangibles y materiales.

Mantenimiento de reuniones con la Direccidn para el entendimiento v el anélisis
de los presupuestos utilizados para determinar la existencia de indicios de
deterioro.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

& member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Recuperabilidad de Activos por impuesto diferido

Descripcidn  Tal y como se indica en la nota 14.2 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2020, la Sociedad tiene contabilizados activos por impuesto diferido por importe de
526 miles de euros, correspondiendo, principalmente, a bases imponibles negativas
pendientes de compensar y deducciones generadas en ejercicios anteriores.

De acuerdo con las politicas contables de la Sociedad, que se desglosan en la nota
4.13 de la memoria adjunta, los activos por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que se vayan a obtener en el
futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder hacerlos efectivos. La
evaluacién realizada por la Direccién de la Sociedad sobre la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos se basa en las estimaciones de ganancias fiscales
futuras, considerando la normativa fiscal aplicable.

Hemos considerado esta cuestion como clave en nuestra auditoria dado el elevado
nivel de juicio por parte de la Direccidn de la Sociedad que conlleva la elaboracién de
los presupuestos y las proyecciones de ganancias fiscales futuras que soportan la
recuperacion de los créditos fiscales registrados, tal y como se desglosa en la nota
2.5 de la memoria adjunta.

Nuestra

respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso y la revisién de los criterios aplicados por la
Direccién de la Sociedad en la evaluacién de la recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido.

Obtencién de los presupuestos sobre los que se basan las proyecciones de
ganancias fiscales futuras utilizadas por la Direccién de la Sociedad en el
analisis de recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

Mantenimiento de reuniones con la Direccién de la Sociedad para el andlisis y
revision de las proyecciones de ganancias fiscales futuras, que incluye, a su vez,
la evaluacién de la razonabilidad de las hipétesis que las sustentas, asf como de
la congruencia de los cdlculos realizados en las mismas con la normativa fiscal
aplicable para la determinacion del valor recuperable de estos activos.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

& member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administraderes y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
errar.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en Ia evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
fos hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizaci6n de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de Ia entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2021.

Amember firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Periodo de contratacion
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2019 nos nombré
como auditores de la Sociedad por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019.
J =3 ERNST & YOUNG, S.L.
L \ U D l T 0 R - s (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
y Fak i : de Cuentas con el N° S0530)
%
e = et
ERNST & YOUNG SL . {,// £ °
2020 Nam. 04121100858 g /ﬁanuel Pestana Da Silva Gomez-Aller
SELLD CORF 98,00 EUR / - / (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
"""""""" g ':---:-/ de Cuentas con el N° 22768)
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EUROESPES, S.A.
Balance 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTWVO ‘Notas 2020 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 8.343.850 7.349.463
Inmovilizado intangible 5 2.509.758 1.900.460
Desarrolio 1.790.987 1.745.730
Patentes, licencias, marcas y similares 712.355 149.986
Aplicaciones informaticas 6.416 4.744
Inmovilizado material 6 2.600.692 2.676.208
Terrenos y construcciones 1.682.226 1.705.419
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 918.466 970.789
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 2.707.672 2.265.083
Instrumentos de patrimonio 2.707.672 2.265.083
Inversiones financieras a largo plazo 8 180 180
Instrumentos de patrimonio 180 180
Activos por impuesto diferido 14 525.648 §07.532
ACTIVO CORRIENTE 2.850.872 2.843.742
“Existencias 9 131.427 99.191

Comerciales 131.427 99,191

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 313.276 201.534
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 153.950 163.688
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 119.324 140
Activos por impuesto corriente 14 - 9,103
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 40.002 28.603
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 588.466 233.785
Creditos a empresas 588.466 233.785
Inversiones financieras a corto plazo 8 14.266 14.266
Créditos a empresas 4.000 4.000
Otros activos financieros 10.266 10.266
Periodificaciones a corto plazo 9.238 12.947

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.794.199 2.282.019
Tesoreria 1.794.199 2.282.019
TOTAL ACTIVO 11.194.822 10.193.205




EUROESPES, S.A.
Balance 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVG Notas 2020 2019
PATRIMONIO NETO 7.989.623 7.444.330
FONDOS PROPIOS 7.976.942 7.429.837
Capital 1.4 7.111.719 6.479.014
Capital escriturado 7111718 6.479.014
Prima de emisién 1.2 1.752.046 1.458.346
Reservas 1.3 1.308.645 1.342.506
Legal y estatutarias 277.237 277.237
Otras reservas 1.031.408 1.065.269
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11.4 (151.201) (168.278)
Resultados de ejercicios anteriores 1.3 (1.681.751) (968.344)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.681.751) (968.344)
Resultado del ejercicio 3 (362.516) (713.407)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 12.681 14.493
PASIVO NO CORRIENTE 2.271.105 1.675.408
Deudas a largo plazo 2.266.878 1.670.578
Deudas con entidades de crédito 13.1 1.976.006 1.290.845
Acreedores por arrendamiento financiero 131 213.112 314.870
Otros pasivos financieros 13.2 77.760 64.863
Pasivos por impuesto diferido 14 4.227 4.831
PASIVO CORRIENTE 934.094 1.073.466
Deudas a corto plazo 654.218 656.607
Deudas con entidades de crédito 13.1 517.954 534.277
Acreedores por arrendamiento financiero 13.1 101.757 119.965
Otros pasivos financieros 13.2 34.507 2.365
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 279.876 416.859
Proveedores 13.2 122.112 67.471
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 132 - 176.490
Acreedores varios 13.2 63.438 115.072
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.2 - 1.240
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 94.326 56.588
‘TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.194.822 10.193.205




EUROESPES, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresada en euros)

Notas 2020 2018

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 2.481.120 2.278.871
Ventas 1.007.237 758.418
Prestaciones de senvicios 1.473.883 1.520.455
Trabajos realizados por la empresa para su activo 51 260.108 135.763
Aprovisionamientos (948.531) {814.392)
Consumo de mercaderias 15.2 (592.037) (518.519)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (195.079) {92.576)
Trabajos realizados por ofras empresas (161.415) (200.502)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 9 - (2.795)
Otros ingresos de explotacién 20.073 5.485
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.310 5.485
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 18.763 -
Gastos de personal (1.106.542)  (1.066.966)
Sueldos, salarios y asimilados (880.642) (863.548)
Cargas sociales 15.3 (225.900) (203.418)
Otros gastos de explotacion (673.052) {804.170)
Servicios exteriores 15.4 (546.137) (669.000)
Tributos {110.037) (113.971)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8.1 (15.789) {21.199)
Oftros gastos de gestion corriente {1.089) -
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (362.440) (405.919)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 2.416 2.416
Otros Resultados 1.665 (827)
'RESULTADO DE EXPLOTACION {325.183) (669.739)
Ingresos financieros 15.5 21 6.356
De valores negociables y otros instrumentos financieros 21 6.356
De empresas del grupo y asociadas - 6.335
De terceros 21 21
Gastos financieros 15.6 {55.471) {66.509)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (188) (38)
Por deudas con terceros (65.283) (66.471)
Diferencias de cambio - {12)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - {6.835)
Deterioros y pérdidas 7 - (6.835)
RESULTADO FINANCIERO (55.450) {67.000)
‘RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (380.633) (736.738)
Impuesto sobre beneficios 141 18.117 23.332
RESULTADO DEL EJERCICIO (362.516) {713.407)




EUROESPES, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2020

Notas 2020 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananciasa 3 (3b2516)  (713407)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (2.416) (2.4186)
Efecto impositivo 12 604 604
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - - : (1.812) (1.812)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {364.328) (715.219)
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EUROESPES, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Notas 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (380.633) (736.739)
Ajustes del resultado 171.158 355.503
Amortizacion del inmovilizado Syb 362.440 405.9189
Correcciones valorativas por deterioro 15.789 30.829
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 (260.108) (135.763)
Imputacion de subvenciones 12 (2.416) (2.416)
Ingresos financieros 15.5 {21) (6.356)
Gastos financieros 15.6 55.471 66.509
Otros ingresos y gastos - (3.219)
Cambios en el capital corriente (701.585) (334.448)
Existencias (32.236) 38.031
Deudores y otras cuentas a cobrar (184.480) (6.606)
Otros activos corrientes (347.886) 2.510
Acreedores y ofras cuentas a pagar (136.983) (368.383)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (51.651) (56.272)
Pagos de intereses 15.6 (55.471) (66.509)
Cobros de intereses 21 21
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3.799 10.218
lujos de efectivo de las actividades de explotacion : _m__l.ﬂﬂ-) (77 T.008]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (71.550) (161.551)
Empresas del grupo y asociadas - (13.850)
Inmovilizado intangible 5 (23.165) (10.922)
Inmovilizado material 6 (48.385) (136.779)
j0S de elechivo de las actividades de Inversion o : 7 1-550] TIeT.551]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (14.565) 37.730
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (85.642) (142.005)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 71.077 179.735
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 561.009 (249.406)
Emision 1.184.426 380.494
Deudas con entidades de crédito 1.152.765 342965
Ofras deudas 31.661 37.529
Devolucién y amortizacion de (623.417) (629.900)
Deudas con entidades de crédito (623.417) (614.061)
Otras deudas - (15.839)
Flujos de ¢

: ‘actividades de financiacion i e (211.676]
e
AUMENTO / DISMINUCH Ti : VO O EQUIVALENTES 7. 820] —T1145.18

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.282.019 3.427.202
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 1.794.198 2,282,019



EUROESPES, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Euroespes, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de febrero de
1991, transformandose en sociedad anénima en el afio 1998. La sociedad se constituyd por tiempo
indefinido, siendo su duracion, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencién especializada a enfermos durante
el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacion, comercializacion y/o distribucién de procedimientos y productos
industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el diagnostico, el
tratamiento y la produccion industrial en nutricién humana y animal y farmacia

En el Consejo de Administraciéon de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Euroespes, S.A., formado por las
dependientes: Euroespes Biotecnologia, S.A y Euroespes Publishing Company, S.L, el cual, tras
modificaciones en la normativa mercantil vigente, estd obligado a formular por primera vez las
cuentas anuales consolidadas a partir del ejercicio 2017. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Eurcespes (y el informe de gestion consolidado) del ejercicio 2019 fueron formuladas el 28 de
junio de 2020 y se depositaron en el Registro Mercantil de A Corufia, junto con el correspondiente
informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 han sido formuladas en
tiempo y forma y seran depositadas en el Registro Mercantil de A Corufia en los plazos establecidos
legalmente.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de Ia legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién para su sometimiento a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.



21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacién de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la evolucién de los negocios.
Durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econdémico y social que ha generado esta situacidén, que entre otros aspectos han supuesto
restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno de Espafia procedio, entre
otras medidas, a la declaracién del estado de alarma mediante la publicacion del Real Decreto
483/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19,
mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma declarado por el Gobierno de Espafa
mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado incialmente hasta el @ de noviembre
de 2020, y que mediante el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido prorrogado hasta 9
de mayo de 2021.

La evolucion de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general y para las
operaciones de la Sociedad, cuyos efectos en los préximos meses son inciertos y van a depender en
gran medida de la evolucién y extension de la pandemia.

Como consecuencia de los efectos de esta pandemia, en el ejercicio 2020 las ventas de la Sociedad
por servicios de atencién en la clinica se han reducido notablemente en los primeros meses del
gjercicio debido a las restricciones a la movilidad de las personas interpuestas en Espafia (Nota
15.1). Los Administradores de la Sociedad han adoptado diversas medidas para mitigar los efectos
de esta reduccién de la actividad de la Sociedad que han incluido, entre otras, las siguientes:

. Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) por causas organizativas y de
produccién afectando al 50% de la jornada laboral del 77% de la plantilla de la Sociedad en Espafia
durante el peridodo comprendido entre el 1 de abril de 2020 y el 30 de junio de 2020 (Nota 18.1).

. Obtencién de financiacién ICO-COVID por importe de 771 miles euros con entre seis meses
y un afio de carencia y vencimientos entre tres a cinco afios, por lo que respecta a préstamos, mas
450 miles de euros en cuentas de crédito a tres afos.



Una vez adoptadas las medidas anteriores, la Direcciéon de la Sociedad ha preparado los
presupuestos que han sido aprobados para los préximos tres ejercicios y cuyo cumplimiento esta
sujeto a la evolucién y extensién de la pandemia. Estos presupuestos se basan en las estimaciones
de flujos de efectivo que se espera generar conforme a la evolucién esperada de la actividad de la
Sociedad y han sido tenidos en cuenta por los Administradores en su evaluacién de la gestién
continuada de la Sociedad (Nota 2.4), en las estimaciones realizadas en los test de deterioro de
activos intangibles (Nota 5) y en la estimacion de beneficios fiscales futuros realizadas en relacién
con el registro de activos por impuesto diferido (Nota 14.2).

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha obtenido resultados de explotacién negativos por importe de
325.183 euros (669.739 euros de resultados de explotacion negativos en el ejercicio 2019). Los
Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de
empresa en funcionamiento al entender que:

e La sociedad tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 1.916.778 euros (1.770.276
euros en el gjercicio 2019), que aporta una solvente posicion de tesoreria.

e Las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, una vez se encuentra en desarrollo el
nuevo plan de negocio de la misma, que se ha comenzado a implementar en el presente
gjercicio, permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos
gjercicios.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes Cuentas Anuales,
aplicando el principio de funcionamiento al entender que los factores descritos permitiran a la
sociedad continuar con su actividad, de forma que pueda recuperar los activos y hacer frente a los
pasivos por los importes por los que aparecen en estas cuentas anuales, asi como por las
proyecciones de flujos de efectivo estimados en el plan de negocio anteriormente mencionado.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
contingencias. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, es posible que
puedan surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.



La Sociedad registra activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2020 por importe de
525.648 euros (507.532 euros al 31 de diciembre de 2019) correspondientes principalmente a las
deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas (Nota 14.2).

Deterioro del valor de los actives no corrientes

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad analizan si existen indicios de
deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada una de las unidades generadoras de
efectivo.

Los administradores consideran que a pesar de las pérdidas de explotacion de los ultimos ejercicios
no existen indicios de deterioro que impidan la recuperacién de los activos no corrientes, ya que en
base al presupuesto aprobado para los proximos tres ejercicios se espera la mejora de resuitados y
flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

Dichos presupuestos se basan en continuar con la senda del crecimiento en la venta de
nutracéuticos (crecimiento del 25% en el 2020), la recuperacion de la actividad clinica a medida que
se moderen las restricciones de movilidad e impuso de la actividad genética.

A estos efectos dada la importante vinculacion entre las actividades de la sociedad se considera que
el grupo actia como una Unica Unidad Generadora de Efectivo.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2020, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) : 2020
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (362.516)
(362.516)
Aplicacion
A resultados negativos de gjercicios anteriores (362.516)
A (362.516)

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.3). Una vez
cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podréan ser objeto de distribucion, directa ni indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensaciéon de
estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo que
figuran en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tenia en su activo gastos de
desarrollo por un importe neto de 1.790.987 euros (1.745.730 euros al 31 de diciembre de 2019)
(Nota 5).
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en |a elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sistematicamente en funciéon de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Desarrollo

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacidn, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso
en que la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a
un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

-  Existe una intencién de completar el activo intangible.
Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida Util estimada de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
gjercicio.

Patentes

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econémicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre
otras, las patentes de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados
en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes gue también
pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a terceros de los derechos correspondientes.
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Los gastos de investigacién siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al valor contable de
la propiedad industrial.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacién se realiza de
forma lineal a largo de su vida util estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con
los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afios de vida util
Construcciones 50 - 100 afios
Instalaciones técnicas y Maquinaria 10 - 18 afios
Utillaje 8 - 10 afios
Maobiliario 20 afios
Equipos para procesos de informacion 8 afios
Elementos de transporte 14 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En case contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipade por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas
se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcidon y similares o segregaciéon de los
mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se incluyen en
otras categorias de activos financieros.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidén en los que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause bhaja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en
patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos.
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Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja de! balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continda reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse
utilizando el métedo del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los actives financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, Ia Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como
activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no
existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de
acreedores.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Instrumenftos de patrimonio

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversién en la fecha de reversién si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipc de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

4.8 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o

cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.
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4.9 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién
incluye el importe facturade por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias.

El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en
la medida en que tales costes corresponden al periodo de facturacién, elaboracién o construccién, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados
a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.10 Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adgquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

4.11 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.
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4.12 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe ¢ a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
come un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

413 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las benificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.13 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se
trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican cuando activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
4.14 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de |a fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

4.15 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

4.17 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.
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Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

418 Compromisos con el personal

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2020
Coste
Desarrolio 3.059.382 260.108 3.319.490
Patentes, licencias, marcas y similares 176.111 585.061 761.172
Aplicaciones informaticas 47.215 2.668 49.883
3.282.708 847.837 4.130.545
Amortizacion acumulada
Desarmrollo (1.313.652) (214.851) (1.528.503)
Patentes (26.126) (22.691) {48.817)
Aplicaciones informaticas (42.470) (997) (43.467)
(1.382.248) (238.539) (1.620.787)
Valor neto contabie 1.900.460 2.509.758
Ejercicio 2019
Coste
Desarrolio 2.923619 135.763 3.059.382
Patentes, licencias, marcas y similares 169.119 6.992 176.111
Aplicaciones informaticas 43.285 3.930 47.215
3.136.023 146.685 3.282.708
Amortizacién acumulada
Desarrollo (1.033.484) (280.168) (1.313.652)
Patentes (19.374) (6.752) {26.126)
Aplicaciones informaticas (42.112) (358) (42.470)
(1.094.970) (287.278) (1.382.248)
Valor neto contable 2.041.053 1.800.460

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha incurrido en gastos de desarrollo por importe de 260.108
euros (135.763 euros en ejercicio 2019). Dichos importes fueron cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los mismos cumplen
todos y cada uno de los requisitos requeridos para ello, sefialados en la norma de valoracién 4.1
“Inmovilizado intangible” de esta memoria.

Adicionalmente, tal y como se detalla en la Nota 11.1 la Junta General de Accionistas aprobé una
ampliacién de capital mediante aportaciones no dinerarias por la cual se han registrado altas de
derechos de propiedad industrial e intelectual por importe de 565.564 euros.

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Genomica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de I1+D en 2020 se ha centrado en 8 proyectos de investigacion y se han generado 9
publicaciones cientificas.
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Las altas del ejercicio 2019 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Genomica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrolio de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de [+D en 2019 se ha cenfrado en 8 proyectos de investigacion y se han generado 14
publicaciones cientificas. En €l ambito de la Gendmica, se ha finalizado con éxito el desarrollo de
paneles predictivos y la validacién del protocolo para las pruebas de secuenciacion del exoma
completo.

5.2 Otra informacion

El detalle de los activos intangibles totaimente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2020 2019
Desarrollo 1.254 970 932.361
Patentes, licencias, marcas y similares 5.214 5214
Aplicaciones informaticas 41.428 41.428

1.301.612 ~ 979.003

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019,

5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad analizan si existen indicios de
deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no corrientes.

Los administradores consideran que a pesar de las perdidas de explotacién de los Ultimos ejercicios
no existen indicios de deterioro que impidan la recuperacion de los activos no corrientes, ya que en
base a los presupuestos aprobados se espera la mejora de resultados y flujos de efectivo positivos
en los préximos ejercicios.

Dichos presupuestos se basan en continuar con la senda del crecimiento en la venta de nutraceiticos
(crecimiento del 25% en el 2020), la recuperacién de la actividad clinica a medida que se moderen
las restricciones de movilidad e impulso de la actividad genética.

Por consiguiente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha reconocido ni revertido
correciones valorativas por deterioro para ningtin inmovilizado.

A estos efectos dada la importante vinculacién entre las actividades de la sociedad se considera que
la Sociedad actua como una tnica Unidad Generadora de Efectivo.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Altas y
{(Euros) Saldo inicial dotaciones Saido final
Ejercicio 2020
Coste
Terrenos 152.080 - 152.080
Construcciones 2.233.328 513 2.233.841
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.289.273 47 872 4.337.145
6.674.681 48.385 6.723.066
Amortizacion acumulada
Construcciones (679.989) (23.708) (703.695)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (3.318.484) (100.195) (3.418.679)
(3.998.473) (123.901) (4.122.374)
Valor neto contable 2.676.208 2.600.682
Ejercicio 2019
Coste
Terrenos 152.080 - 152.080
Construcciones 2.226.856 6.472 2.233.328
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.767.785 521.488 4.289.273
6.146.721 527.960 6.674.681
Amortizacién acumulada
Construcciones (656.309) (23.680) (679.989)
Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado material (3.223.523) (94.961) (3.318.484)
(3.879.832) (118.641) (3.998.473)
Valor neto contable 2.266.889 2.676.208
6.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas el ejercicio 2020 se corresponden principalmente con la adquisicion de magquinaria y
mejoras realizadas en las instalaciones del laboratorio de investigacion, asi como la adquisicién de
equipos tecnoldgicos.

Las altas del ejercicio 2019 se corresponden principaimente con la adquisicion mediante
arrendamiento financiero de maquinaria para laboratorio, diagnéstico y otorrinolaringologia.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2020 2019

Magquinaria
Coste 601.096 601.096
Amortizacion acumulada (101.384) (59.143)
499.712 541,953
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El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue al
valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de arrendamiento
financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

2020 2019

{Euros) Pagos futuros  Valor actual Pagos futuros Valor actual

minimos (Nota 13.1) minimos {Nota 13.1)
Hasta un aiio 103.507 101.757 125.493 119.965
Entre uno y cinco afios 216.778 213.112 321.802 314,870
320.285 314.369 447.285 434.835

Los contratos de arrendamiento financiero de la Sociedad hacen referencia a instalaciones técnicas,
siendo la fecha de vencimiento de los mismos entre 2022 y 2024.

6.3  Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

{Euros) i ' ' 2020 2019
Hasta un afio 67.899 13.954
Entre uno y cinco afios 102.262 10.467

170.161 24.421

6.4 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2020 2019
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.112.023 1.875.481
Utillaje 56.882 56.882
Otras instalaciones 67.421 67.421
Mobiliario 443197 442789
Equipos para proceso de informacién 111.152 110.830
Elementos de transporte 12.555 12.555
Otro inmovilizado material 139.208 132.847

' 2.842.438 2.698.805

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se consideren necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

La Sociedad tenia actives materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 de
1.682.226 euros (1.705.419 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) que estaban hipotecados
como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.509.064 euros a dicha fecha (1.204.503
euros al 31 de diciembre de 2019) (Nota 13.1).

Con fecha 13 de marzo de 2020 la Sociedad ha realizado una novacién del préstamo hipotecario
citado anteriormente por un importe de 381.765 euros (Nota 13.1).
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Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantiene registrado dentro del epigrafe “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material’ del balance adjunto diversos bienes de inversion con un valor
de coste de 71.498 eurcs (mismo importe al 31 de diciembre de 2019) y cuyo valor neto contable a
31 de diciembre de 2020 asciende a 35.198 euros (39.972 euros euros al 31 de diciembre de 2019)
para los cuales ha recibido una subvencion en el ejercicio 2013, que se detalla en la Nota 12 de la

presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto durante los ejercicios
2020y 2018.

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones administrativas
de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarias no reintegrables.

Durante los ejercicios 2020 y 2018 no se ha adquirido inmovilizado material a empresas del grupo.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Saldo final
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio
Coste 2.531.242 442 589 2.973.831
Correciones valorativas por deterioro (266.159) - (266.159)
2.265.083 442 589 2.707.672
Ejercicio 2019
Instrumentos de patrimonio
Coste 2.531.242 - 2.531.242
Correciones valorativas por deterioro (259.324) (6.835) (266.159)
2.271.918 (6.835) 2.265.083

7.1 Descripcion de los principales movimientos

El alta registrada en el ejercicio 2020 se corresponde con la aportacién de acciones de la sociedad
Eurcespes Biotecnologia, S.A., realizada en la ampliacién de capital mediante aportaciones no
dinerarias detallada en la Nota 11.1, tras esta operacién la Sociedad pasa a controlar el 99,99% del
capital social de Euroespes Biotecnologia, S.A.

Adicionalmente, en julio de 2020, Eurcespes, S.A. ha adquirido el 40,25% de las acciones de la
Sociedad del Grupo, Euroespes Publishing Company, S.L. por importe de 80.747,22 euros,
controlando desde la citada fecha el 100% del capital social de Euroespes Publishing Company, S.L.
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7.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

Reservas!
Porcentaje de Resultados =t Otras Tatal
Valor participacion ejercicios  Resuitado aporfaciones  Subven-  patrimonio
Socledades dependientes contable directa Capital  anteriores del gjerciclo  de socios clones neto
Ejercicio 2020
EurcEspes Biotecnologia, $.A, 2.513.034 99,99% 2412601 {932.667) (18.532) 579.750 2.428 2.043.579
EurcEspes Publishing Company, S.L. 194636 100,00% 453.313 (246.841) (30.299) - - 176.173
Genomax Iberplus, S.L. - 14,22% - - - - - -
Ebiotec México S de RL de CV - 20,00% - - - - - -
2707672 2865914 (1479508)  (48831)  5M9750 2428 2219782
Ejercicio 2019
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 2,151,193 £9,55% 2412601 {353.217) {580.501) 575.750 2428 2.061.060
EuroEspes Publishing Company, S.L. 113890  59.75% 453.313 {190.759) (53.247) - - 209.307
Genomax Iberplus, S.L. - 14.22% o - - - -
Ebiotec México S de RL de CV - 20,00% - - = - -
: 2.265.083 2.865.914 (543.976)  (633.748) 579.750 2428 2.270.367

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.
No se han repartido dividendos en el ejercicio.

A continuacién, se detalla informacién relativa a su domicilio social y a la actividad que desarrollan:

i Bartlcip.  Partelp.
Sociedad Domicifio ‘Actividad Directa Indirecta
EurcEspes Biotecnologia, S A Poligono Bergondo; A Corufia :‘e‘:"’:mug‘*’m iy Resausiio sie blolecrotope: geriicay 50,99% 0.00%
. . . Edicién, venla, distribucién y comercializacidn de fibros,
EurcEspes Publishing Company, S.L. gz:i:d"' SantaMariade Babloi A | occe. folletos. . . y cualauier ofra producto de 100,00% 0,00%
reproduccion mecdnica
Distribucion de pruebas analiticas, andlisis gensticos y
e comercializacion de ensayos clinicos de cuaiguier tipo, asi
1 : arcelona, : 1 A e P +
Sanomaxibamlus; 5L B B Aragon 355 forsl como productos o senvicios de cardcter clinico sanitario o 14.22% 15.00%
nutricional en general
Ebiotec México S de RL de GV (%) México e i A e S L 2000%  19,90%
gendmica
Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion de
. 3 medicamentos y productos sanitarios para investigacion
Ebiotec Pharma, S.L. Poligono Bergondo; A Corufia biomadica, diagnostico y tr Inhic da s farired G,00% 996,95%
animales y humanas
Produccion, expletacion y enajenacién por via telematica o
Distribuidora de Productos, S.L. Poligono Bergondo; A Corufa 20 com secial e pricrtos nbacaiees B 0,00% 99,99%

farmacolégicos, propics o gjenocs, la prestacion de
servicios de analisis genéticos y clinicos en general, . . .

(*} totalmente deterioradas a 31 de diciembre de 2020

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningtin compromiso por
el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.
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7.3 Deterioro

La correccion valorativa por deterioro de las sociedades participadas se ha calculado en base a su
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2020 y 2019 o en base al valor recuperable estimado para
aquellas que existan indicios de deterioro tal y como se detalla en la nota 4.6.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente;

Instrumentos de Créditos, derivados y
i patrimonio otros Total
{Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos financieros a largo plazo
Activos disponibles para la venta
Valorados a coste 180 180 - - 180 180
180 180 - -- 180 180
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 876.006 411.879 876.006 411.879
- - 876.006 411.879 876.006 411.879
180 180 876.006 411.879 876.186 412.059
Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos financieros no corrientes
Inversicnes financieras a largo plazo 180 180 - - 180 180
180 180 - - 180 180
Activos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
(Nota 16.2) - - 588.466 233.785 588.466 233785
Clientes por ventas y prestacién de senvicios - - 153.950 163.688 153.950 163.688
Clientes, empresas del grupo y ascciadas (Nota
16.2) - - 119.324 140 119.324 140
Inversiones financieras a corto plazo 4 2% 14.266 14.266 14.266 14.266
- - 876.006 411.879 876,006 411.879
180 180 B876.006 411.879 876.1886 412.059
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2020 : 2019
Activos financieros a corto plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.2) 588.466 233.785
Creéditos a terceros 4.000 4.000
Otros activos financieros 10.266 10.266
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 273.274 163.828
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 153.950 163.688
Clientes, empresas del grupo y asociadas {Nota 16.2) 119.324 140
' 876.008 411,879

Créditos a empresas del grupo

Los créditos a empresas del grupo incluyen un crédito concedido a Euroespes Publishing Company
S.L. el 31 de diciembre de 2013 por un importe méaximo de 300.000 euros de limite de disposicion,
destinado a las relaciones empresariales y comerciales reciprocas que mantienen con las entidades,
con cargo al cual se imputan 201.362 euros desembolsados con anterioridad a la fecha del mismo.

Adicionalmente, el 19 de diciembre de 2014 Euroespes Publishing Company, S.L. procedi¢ a
aumentar su capital social mediante compensacién de créditos. Euroespes, S.A. acudié a la
ampliacioén, compensando el crédito anterior por importe de 201.362 euros.

Por acuerdo entre las partes, dicho crédito fue renovado con fecha 30 de noviembre de 2016
prorrogando su vencimiento 3 afios hasta el 31 de diciembre de 2019.

Con fecha 1 de enero de 2020, por acuerdo entre las partes, se ha renovado el crédito citado
anteriormente estableciendo finalmente su vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2025, con un afic
de carencia y los restantes de amortizacion. El tipo de interés anual fijo aplicable a la operacién es el
2%.

El importe dispuesto a cierre del ejercicio 2020 asciende a 159.909 euros (211.158 euros en 2019).
Los intereses acumulados a cierre del ejercicio 2020 ascienden a 22.627 euros (mismo importe a 31
de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020 no se han imputado intereses a la cuenta de pérdidas y ganancias por este
préstamo (6.335 euros al 31 de diciembre del ejercicio 2019) (Nota 16.2).

Adicionalmente, dentro de este epigrafe se registran las operaciones de cash-pooling realizadas con
la Sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A.

Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2020 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunto por importe de 15.789
euros, de los cuales se han considerado como pérdidas definitivas 3.266 euros (23.296 euros en el
gjercicio 2019).
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Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

{Euros) 2020 2019
Saldo inicial 254 686 254.686
Dotaciones netas 15.789 -
Provisiones aplicadas a su finalidad (3.326)

Saldo final i = 267.149 254.686

g. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian compromisos firmes de compra de materias primas ni
compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tiene contratadas pdélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

{Euros) 2020 2019
Saldo inicial 18.405 15.610
Correcciones valorativas - 2.795

a na 18.405 1805

Las correcciones valoratvas de las existencias del ejercicio 2019 se deben a la
obsolescencia/caducidad de material promocional y de marketing y reactivos de laboratorio.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2020 2019
Caja 8.826 7.486
Cuentas corrientes a la vista 1.785.373 2.274 533

T.794.199 2282019

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019, el capital de la Sociedad estaba representado por 10.780.173 accicnes
nominativas de 0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 20 de noviembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacién de
capital con cargo a aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 30 de septiembre de 2020 mediante la emisién de 1.052.733 acciones de 0,601012 euros
de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,278988 euros por accién. Por tanto, el
importe total de la ampliacién ascendié a 926.405 euros, el cual fue suscrito mediante la aportacién
de acciones de la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A., por importe de 361.841 y derechos de
propiedad industrial e intelectual por importe de 564.564 euros.
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La prima de emisién, como exige la legislacién vigente, se desembolsé en su totalidad en el
momento de la suscripcién.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2020, el capital estaba compuesto por 11.832.906 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

% Participacion 2020 2019
Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, S.A. 44,18% 48,49%
D. Ramon Cacabelos Garcia 17,92% 9,92%
Otros {inferiores al 10% individualmente} 37.90% 41,59%

100,00% 100,00%

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la Sociedad cotizan en el BME.Growth (antes
Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales las acciones
procedentes de la ampliacién de capital se encuentran pendiente de su registro en Iberclear.

La reunion del Consejo de Administracion celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobd que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente un
total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las que se encontraban en circulacién, y con una prima de emisién aparejada de 0,278988 euros
por accién.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aporté un total de 4.600.000 euros a la
Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes, han
constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de primer
rango sobre las 1.646.573 acciones de Euroespes de las que son titulares (suponen un 15,27% del
capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de los accionistas
iniciales en el acuerdo de inversion.

11.2 Prima de emisién

Como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota 11.1, la prima de emisién asciende a 31
de diciembre de 2020 a 1.752.046 euros (1.458.346 euros en 2019).
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11.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Resultado por
Ofras variaciones  operaciones con
Distribucion enel pairimonio  acciones propias

(Euros} Saldo inicial resuitado neto (Nota 11.4) Saldo final
Ejercicio 2020
Reservalegal 277.237 - - - 277.237
Reservas voluntarias 1.065.269 - - (33.861) 1.031.408
1.342.506 - - {33.861) 1.308.645
Resultados de ejercicios anteriores (968.344) (713.407) - - (1.661.751)
3r4.162 (713.407) - {33.861) {373.106)
Ejercicio 2019
Reserva legal 277.237 - - - 217.237
Reservas voluntarias 1.119.046 - (9.000) {44.777) 1.065.268
1.396.283 - {9.000) {44.777) 1.342.506
Resultados de ejercicios anteriores (734.372) (233.972) - - (968.344)
661,911 {233.972) (8.000) (44.77T) 374162

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y so6lo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicion en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.
11.4  Acciones propias

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante enajend 160.306 acciones cuyo valor nominal
ascendi6 a 71.078 euros (224.511 euros para el ejercicio 2019), obteniendo unas pérdidas netas de
33.861 euros (44.777 euros de pérdidas netas en 2019) que se refleja en el Estado de total de
cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 11.3).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante adquiri6 187.404 acciones por importe de 85.642 euros
(217.984 acciones por importe de 142.015 euros en el ejercicio 2019)

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil — lo
que provoca que la compafiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las operaciones que
no cubre el mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para este valor. La
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el Proveedore de
Liquidez y el fee de lberclear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacion.
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Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene 259.610 acciones propias (232.512 acciones
propias en 2019).

12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

importe Saldo cuenta de pérdidas y de ias :
(Euros) concedido inicial ganancias transferencias Saldo final
Ejercicio 2020
Subvenciones no reintegrables
GHPE 33819 14.493 (2.416) 604 12.681
33818 14493  (2.416) 604 12.681
Ejercicio 2019
Subvenciones no reintegrables
IGAPE 33.819 16.305 (2.416) 604 14.493
33.818 16.305 (2.418) 604 14.493

Las subvenciones para inversiones han sido concedidas por el IGAPE con el objeto de la financiacién
de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados correspondientes a
las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490,00 euros y 31.008,00 euros (Nota 6.4).

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones administrativas de
concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no reintegrables.

13. PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
{Euros) 2020 2018 2020 2019 2020 2019

Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 2.189.118  1.605.715 77.760 64.863 2.266.878  1.670.578
2189.118 1605715 77760 64863 2266878  1.670.578

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 619.711 654242 220057 362638 839768  1.016.880
619711 654242 220057 362638 839.768  1.016.880
2808820 2250957 297817 427501 3106645  2687.458
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de
crédito : Derivados y otros Total
{Euros) 2020 2018 2020 2018 2020 2018
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 2.189.118 1.805.715 77.760 64.863 2.266.878 1.670.578
2.189.118  1.605.715 77.760 64.863 2.266.878 1.670.578

Pasives financieros corrientes
Deudas a corto plazo 819.711 B654.242 34.507 2.365

Proveedores - - 122.112 67.471
= = - 178.
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) O
Acreedores varios - - 63.438 115.072
Personal {remuneraciones pendientes de pago) - - - 1.240

654.218 656.607
122,112 67.471
- 176.490

63.438 115.072
- 1.240

618.711 654.242 220.057 362.638

839.768 1.016.880

2.808.829 2.259.867 297.817 427.501

3.106.6468  2.687.458

13.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2020 2018
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.976.006 1.280.845
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 213112 314.870
2.189.118 1.605.715
A corio plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 517.954 534.277
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 101.757 119.965
619.711 654.242
2.808.829 2.259.957
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Imports pendients R
‘:e l:;: - Gastos financieros
31 de diciombre e
{Euros} 2020 2018 Vencimianto Tipo de interds 2020 2018
Préstamos hipotecarios sobre
inmovilizado material (Nota 6.4)
Banco Sabadell 1.509.065 1.204.503 2029 1,90% 25.783 41.514
Préstamos ICO COVID
Abanca 93.507 2023 2.25% 2.226 -
BBVA 100.000 - 2025 2,05% 1.407 -
CaixaBank 75.000 - 2025 2,25% 1.158 -
Banco Sabadell 125.000 - 2025 1,50% 1.286 -
Banco Santander 371.000 - 2025 2,25% 6.353 -
Otros préstamos
Banco Sabadell - 25,000 2020 6,22% 580 3.534
Banco Santander 145.337 245 664 2022 2% 3.828 5.976
Abanca 3.296 42.266 2021 2,75% 673 1.753
BBVA 67.314 100.000 2022 1,95% 1.659 1.598
Targobank - - 2019 3% - 1.401
Ofros créditos
CabaBank - 206.611 2020 2% - 2615
Abanca - - 2020 2,75% - 1.633
BEVA 150 303 2021 1,95% - -
Tarjetas bancarias 4.291 775 - - - -
; 2.493,960 1.825.122 44953 | 60.024

El valor al cierre de 2020 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a 1.532.911
euros (1.228.463 euros en 2019). Dicho préstamo fue novado durante el ejercicio 2020 por importe
de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorporandose una carencia de seis meses.El
importe recogido en contabilidad difiere por reflejarse a coste amortizado.

Tal y como se detalla en la Nota 2.3, durante el gjercicio 2020 se han obtenido nuevos préstamos
ICO-COVID por 771 miles de euros con vencimiento entre tres y cinco afios y un periodo de carencia

de entre seis meses y un afio.

Adicionalmente, se han suscrito nuevas cuentas de crédito por 450 miles de euros con vencimiento a
tres afos, de los cuales el saldo disponible al cierre del ejercicio asciende a 450 miles de euros.

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de

crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

2020 2015

Afio 2021 517.954 Afio 2020 534.277
Afio 2022 435403 Ao 2021 265.358
Afg 2023 338.083 Afio 2022 202.518
Afio 2024 331.066 Afio 2023 131.896
Afio 2025 y siguientes 871.474 Afio 2024 y siguientes 691.073
2.493.960 1.825.122
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13.2 Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2020 2019

A largo plazo
Otros pasivos financieros 77.760 64.863
77.760 64.863

A corto plazo
Otros pasivos financieros 34.507 2.365
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 185.550 360.273
Proveedores 122.112 67.471
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 17.2) - 176.490
Acreedores varios 63.438 115.072
Personal - 1.240
220.057 362.638

Deudas a largo plazo

El saldo a cierre de los ejercicios 2020 y 2019 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de

nuevos bioproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre es el

siguiente:
2020 2019
Afio 2021 - Afio 2020 -
Afio 2022 10.368 Afio 2021 -
Afio 2023 10.368 Afio 2022 10.368
Afio 2024 10.368 Afio 2023 10.368
Afio 2025 y siguientes 46.656 Afio 2024 y siguientes 44127
77.760 64.863
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:
(Euros) ; : : 2020 2019
Activos por impuesto diferido 525.648 507.532
Activo por impuesto corriente - 9.103
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 40.002 28.603
VA 34.698 28,603
Otros créditos 5.304 -
565.650 545.238
Pasivos por impuesto diferido (4.227) (4.831)
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (94.326) {56.586)
LLR.P.F. (38.214) (36.837)
Seguridad Social {56.112) (19.749)
{98.563) (61.417)

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la

Sociedad.
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14.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
(Euros) Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio
Operaciones continuadas - - (362.516) - - {1.812)
- - (362.518) -- - (1.812)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (18.117) - = (604)
i - (18.117) - = {604)
‘Saldo de ingresos y gastos del gjercicio
‘antes de impuestos (380.633) (2.416)
Diferencias permanentes 1.202 - 1.202 - - -
Diferencias temporarias
Con origen en ejercicios anteriores - - - 2416 - 2.416
‘Base imponible {resultado fiscal) (379.431) -
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - (713.407) - - (1.812)
- - (713.407) - - (1.812)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (23.332) - - (604)
- - (23.332) - - (604)
‘Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
‘antes de impuestos (736.739) {2.416)
Diferencias permanentes 7.662 - 7.662 - - -
Diferencias temporarias
Con arigen en ejercicios anteriores - - - 2.416 - 2416
Base imponible {resultado fiscal) (729.077) ~

La diferencia permanente positiva registrada en el ejercicio 2019 se corresponde principalmente al

deterioro de la participada Euroespes Publishing, S.L. por importe de 6.835 euros.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo

de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

2020 2019
Ingresos y
ingresos y gastos
gastos imputados
Cuenta de imputados Cuentade  directaments al
pérdidasy directamente al pérdidas y patrimonio
(Euros) _ganancias patrimonio neto ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos (380.633) {(2.416) (736.739) (2.416)
Carga impositiva tedrica (tipo impositive 25%) {95.158) (604) (184.185) (604)
Gastos no deducibles 301 - 1916 -
Activacion de bases imponibles y deducciones
generadas (18.117) - (30.214) -
Bases imponibles y deducciones no activadas 94.857 - 189.151 -
‘Gasto / (ingreso) impositivo efectivo {18.1417) {604) {23.332) {604}
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2020 2019
Ingresos y
ingresos y gastos
gastos imputados
Cuenta de imputados Cuentade directamente al
pérdidas y directamente al pérdidas y patrimonic
{Euros) ganancias patrimonic neto ganancias neto
Variacion de impuestos diferidos
Variacion de deducciones (18.117) - (23.332) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (604) - (604)
(18.117) (604) (23.332) (604)
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14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son

los siguientes:

Variaciones reflejadas en
: Cuenta de pérdidas y
{Euros) Saldo inicial ganancias Saldo final
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendiente de aplicar 263.604 18.117 281.720
Bases imponibles negativas 243.928 - 243.928
507.532 18.117 525.648
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (4.831) 604 (4.227)
(4.831) 604 (4.227)
502.701 18.721 521.421
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Deduccicnes pendiente de aplicar 422.541 (158.937) 263.604
Bases imponibles negativas 61.659 182.269 243.928
484.200 23.332 507.532
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (5.435) 604 (4.831)
{5.435) 604 (4.831)
478.765 23.936 502.701

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar ,

tanto activadas como no activadas, es el siguiente:

{Euros)
Ejercicio de generacion 2020 2019
2017 23.445 23.445
2018 223.194 223.194
2019 729.077 729.077
2020 379.431 -
1.355.147 975.716
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen deducciones pendientes de compensar tanto activadas

como no activadas, segun el siguiente detalle:

{Euros)

Ejercicio de generaci6n 2020 2019
2006 40.968 40.968
2007 1.606 1.6086
2008 8.912 8.912
2009 63.313 63.313
2010 12.217 12.217
2015 62.135 62.135
2016 93.727 93.727
2017 76.271 76.271
2018 63.392 63.392
2019 30.213 30.213
2020 18.117 =

470.871 452.754

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geogréficos, es la

siguiente:
{Euros) 2020 2019
Segmentacion por categorias de actividades
Ventas 1.007.237 758.416
Prestacion de servicios
Ingresos por servicios médicos 1.449.729 1.458.020
Otros 24.154 62.435
2.481.120 2.278.871
Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 2.167.669 2.123.817
Unién Europea 252.581 117420
Exportaciones 60.870 37.834
2.481.120 2.278.871
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15.2 Consumo de mercaderias y Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

El detalle de los epigrafes “Aprovisionamientos - Consumos de mercaderias” y “Aprovisionamientos —
Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es el siguiente:

{Euros) 2020 2019

Consumo de mercaderias
Compras de mercaderias 624.272 480.488
Variacion de existencias de mercaderias (32.235) 38.031
592.037 518.519

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras de materias primas y ofras materias consumibles 195.079 92.576
185.079 92.576
592.037 518.519

15.3 Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, es el siguiente:

{Euros) 2020 2019
Seguridad social 225900 203.418
225,900 203.418

15.4  Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el
siguiente:

(Euros) 2020 2019
Gastos de investigacion - 28
Arrendamientos 59.474 18.558
Reparaciones y conservacion 39.790 39.358
Servicios profesionales independientes 142.869 268.027
Transportes - 80
Primas de seguros 22.363 49.649
Servicios bancarios 22.514 12.833
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 44 557 88.137
Suministros 33.383 41.197
Otros servicios 181.187 151.133

546.137 669.000
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156.5 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) T 2020 2019
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 16.2) - 6.335
Ofros ingresos financieros 21 21

= 21 " 6.356

15.6 Gastos financieros

El detalle del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el

siguiente:

(Euros) 2020 2019

Intereses por deudas con empresas del grupo (Notfa 16.2) 188 38

Otros gastos financieros 55.283 66.471
' | 55471 £6.509

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1 Entidades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2020

y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaieza de la vinculacién
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Sociedad del Grupo
EuroEspes Publishing Company, S.L. Sociedad del Grupo
LABRA. SL. Parte Vinculada
D. Ramén Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consejeros

42



16.2 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Criditos a corto
plazo {Nota Clientes Deudas a Proveedores

{Euros} 8) {Nota 8) corto plazo (Nota 13)
Ejercicio 2020
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 405.931 119.184 - -
EuroEspes Publishing Company, S.L. 182.535 - - -
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. - 140 - -
ILABRA, S.L. = 10.970 35.079 8.294

588.466 130.294 35.079 8.294
Ejercicio 2019
EuroEspes Biotecnologia, S.A. - - - 172,117
EuroEspes Publishing Company, S.L. 233.785 - - 4373
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. - 140 - -
IABRA, S.L. - - 2.167 3.026

233.785 140 2.167 179.516

Creditos a corfo plazo

Dentro de este epigrafe se incluye el crédito concedido a Euroespes Publishing Company S.L. el 31
de diciembre de 2013 por un importe maximo de 300.000 euros de limite de disposicién, renovado
con fecha 30 de noviembre de 2016 prorrogando su vencimiento 3 afios hasta el 31 de diciembre de
2018.

Con fecha 1 de enero de 2020, por acuerdo entre las partes, se ha renovado el crédito citado
anteriormente estableciendo finalmente su vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2025, con un afio

de carencia y los restantes de amortizacién. El tipo de interés anual fijo aplicable a la operacion es el
2%.

Adicionalmente, dentro de este epigrafe se registran las operaciones de cash-pooling realizadas con
la Sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A.
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Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Trabajos realizados  Servicios Servicios financisros financieros
{Euros) Compras  por otras emp ibid: p ‘ (Nota 15.5) {Nota 15.6)

Ejercicio 2020

EuroEspes Biotecnologia, S.A. 623.888 7.211 - 111.460 -

EurcEspes Publishing Company, S.L. o - 75.248 1.800 - -

ILABRA,S.L - 103.032 - - - 188
623.888 110.243 75.248 113.260 - 188

Ejercicio 2018

EuroEspes Biotecnologia, S.A. 480.377 10,312 - 29.418 . =
EuroEspes Publishing Company, S.L. - 4.373 52.679 3.600 6.335 -
IABRA,S.L - 116.353 - = - 28

480,377 131.038 52679 33.018 6335 38

La totalidad de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los
aplicados a entidades no vinculadas.

16.3 Administradores y Alta Direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de
la alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

{Euros) 2020 2018
Administradores
Sueldos 100.000 100.000
Dietas 10.876 24 815
Alta direccién
Sueldos 125.330 166.333
Dietas - 5.995
; 236.206 287.143

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, no existen compromisos por pensiones o similares con los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.014 euros (1.831 euros en el ejercicio 2019),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida con los Administradores, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen anticipos ni créditos los Administradores, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Saciedad.
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17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestién de riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

171 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones confractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2020 2019
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar (No Grupo) 193.952 201,394
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Grupo) 119.324 140
Creéditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 588.466 233.785
Inversiones financieras a corto plazo 14.266 14.266
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.794.199 2.282.019

2.710.207 2.731.604

Actividades de explotacion

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones de
todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de naturaleza no
comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y ofras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito
en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi como
a los creditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos comprometidos en
el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de situacién

netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la Direccién de la Sociedad en
267.149 euros.
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17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La Sociedad esta expuesta al riesgo de cambios en los tipos de interés
ya que posee endeudamiento al cierre del gjercicio 2020 y 2019, el cual esta referenciado al Euribor
mas un margen diferencial.

La variacion en 100 puntos basicos en el tipo de interés de las deudas de la Sociedad, de
mantenerse el endeudamiento al cierre del presente ejercicio, supondria un efecto en resultados
inferior a 17 miles de euros, ya sea minorando o incrementando las pérdidas registradas en el
gjercicio (2 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la Unidén Europea,
motivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

17.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad realiza habitualmente, controles de tesoreria para asegurar el pago de todas sus
deudas a corto plazo, sin encontrar ningun tipo de riesgo de liquidez.

Para hacer frente a las necesidades de tesoreria derivadas del COVID-19, a lo largo del ejercicio
2020, la Sociedad ha suscrito con multiples entidades financieras diversos créditos con garantia ICO,
por un importe total de 771 miles de euros, con periodos de carencia entre 6 meses y un afio, que al
cierre del ejercicio habia dispuesto en su totalidad (Nota 13.1).

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes por
importe de 1.794.199 euros (2.282.019 euros en 2019).
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18. OTRA INFORMACION

18.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Niimero medio de

Namero de personas empleadas al final personas empleadas

del ejercicio en el gjercicio
Hombres Mujeres Total
Ejercicio 2020
Directivos/Gerentes/Jefes 3 - 4
Personal de Administracion, Finanzas y Sistemas 2 3 4
Personal de la salud 5 4 12 9
Personal de investigacion 2 1 3 3
Operarios 2 2 4 4
14 13 27 24
Ejercicio 2019
Directivos/Gerentes/Jefes 3 1 4 4
Personal de Administracion, Finanzas y Sistemas 2 ] 5 5
Personal de la salud 5 6 11 10
Personal de investigacion 2 1 3 3
Operarios 2 1 3 4
14 12 26 26

Tal y como se indica en la Nota 2.3 la Sociedad ha realizado un ERTE desde el 1 de abril hasta el 30
de junio de 2020, el calculo del personal medio se ha realizado teniendo en cuenta estos efectos.

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2020 y 2019 con discapacidad mayor o

igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién estaba formado por 9 personas, todos
ellos hombres (10 hombres al 31 de diciembre de 2019).

18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han

sido los siguientes:

{Euros) 2020 2019
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 33.500 22.000
Otros servicios 6.500 -

40.000 22.000

Los otros servicios se corresponden con Ia revision limitada de la informacion financiera semestral.
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18.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2020 2019
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 47 10
Ratio de operaciones pagadas 45 g
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 60
(Euros)
Total pagos realizados 799.082 1.016.841
Total pagos pendientes 154,565 24123

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos dignos de mencién, con posterioridad al 31 de diciembre de

2020.
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EUROESPES, S.A.
Cuentas Anuales

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

En Bergondo, a 31 de marzo de 2021, se formulan las presentes cuentas anuales del ejercicioc 2020
integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria anual.

D. Ramon Cacabelos Garcia
Presidente

Moira Capital Partners, SGEIC, S.A
(Representada por D. Francisco
Javier Loizaga Jiménez)

Consejero

D. Juan Carlos Escuris Villa
Consejero

D. Ignacio Ybarra Aznar
Consejero

D. Angel Riesgo Alcalde
Consejero

D. Pedro Fuente Arce
Vicepresidente

Caja Rural de Soria
(Representada por D. José
Antonio Carrizosa Valverde)
Consejero

D. José Pablo Cacabelos Pérez
Consejero

D. Sebastiam Cerezo Montariez
Consejero
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Yo, Francisco Javier Casal Llorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion, certifico
la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en la parte inferior

de la firma correspondiente, siendo todos ellos miembros del Consejo de Administracion de
Euroespes, S.A.

Bergondo, a 31 de marzo de 2021

D. Francisco Javier Casal Llorente
Secretario del Consejo de Administracion
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EUROESPES, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020
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A lo largo del del Ejercicio 2020, Euroespes ha centrado su actividad en tres dreas de negocio: (i) servicios
meédicos, (ii) servicios y productos de genomica y bioguimica médica, v (iii) produccidn, distribucion y venta de
bioproductos nutracéuticos; asi como en la actividad de investigacion y desarrollo.

Ha aumentado la actividad pese a la pandemia y ha puesto en su Plan Estratégico '20-'24. Se trata de un
Plan Integral de Relanzamiento de su negocio en las tres dreas, con prioridad en la actividad comercial tanto a
nivel nacional como internacional, aunque ya se han adelantado inversiones en tecnologia punta en el ambito
genomico y de atencidn clinica, asi como en el drea de 1+D, potenciando el ambito digital y la calidad asistencial.

El buen ritmo de las acciones iniciadas, pese al paréntesis provocado por el COVID19, hace pensar que el
periodo de transicién y puesta en marcha del plan estratégico serd menor del previsto.

INGRESOS

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios, sin considerar los trabajos realizados para su activo
(proyectos 1+D), pese a las restricciones de movilidad impuestas por las autoridades sanitarias, que nos han
afectado tanto en la afluencia de pacientes a CIBE como en la dificultad logistica para los envios de
nutracéuticos y de los nuevos kits Covid, ha evolucionado mejor del que cabria esperar.

COSTE DE LAS VENTAS
Su peso se incrementa relativamente por el crecimiento de la venta de nutracéuticos y el consiguiente
mayor consumo de materiales.

GASTOS DE PERSONAL

El gasto de personal ha descendido en términos relativos, pese al refuerzo de las dreas de marketing,
asistencia al paciente; la plantilla media ha pasado de 26 a 24 personas por el efecto del ERTE (se trata de
jornadas equivalentes).

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion descienden notoriamente, basicamente por la reduccidon de conceptos
extemporaneos y por la politica de optimizacién de gastos generales.

En cuento al Balance, destaca el incremento inmovilizado Intangible por la incorporacién de la propiedad
industrial incluida en la ampliacién de capital realizada en septiembre.

Se aprecia el incremento en el Fondo de maniobra motivado por la mejora de la gestion de Circulante y por
la inyeccién de nueva financiacién a largo plazo a costa de un contenido crecimiento del Endeudamiento que se
compensara con el efecto apalancamiento.

Periodo medio de pago a proveedores. Se mantiene dentro de los parametros legales. Ver detalle en punto
18.3 de la memoria de las cuentas anuales individuales.

Adquisiciones de acciones propias. Las operaciones con acciones propias estan motivadas porque la
sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternative Bursétil — lo que provoca
que, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las operaciones que no cubre el mercado dentro de los
pardmetros propuestos por la CNMV para este valor, La permanencia en este mercado lleva aparejado el coste
del Asesor Registrado, el Proveedor de Liquidez y el coste de lberclear, ademds de las comisiones y tasas de
cada operacion

Politicas de gestidn de riesgos incluidos los relacionados con los instrumentos financieros. Las politicas de
gestion de riesgos del grupo se desglosan en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales individuales.
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A) Anélisis de la actividad

Los resultados del 2020 muestran que, pese a la contraccion debida a la pandemia, sus efectos han sido
contenidos por las medidas de urgencia tomadas por la compafifa (ERTE, renegociacién de contratos de servicio,
contencion o reajuste temporal de gastos accesorios a la actividad, lanzamiento de pruebas a distancia
mediante el envio de kits para toma de muestras). La comercializacion de nutracéuticos ha mejorado
sustancialmente, pero en servicios, pese a mejorar sustancialmente en el segundo semestre, hemos sufrido la
préactica ausencia del cliente internacional.

Por otro lado, se ha incrementado sustancialmente el epigrafe de EPI's (Elementos de Proteccidn
Individual) v los derivados del establecimiento de un riguroso protocolo de prevencion y profilaxis anti Covid.

HITOS DESTACADOS DEL PERIODO

Acuerdo comercial con Analiza Sociedad de Diagnostico SL (www.analizalab.com)

Cambio de imagen y nuevo packaging de la gama de nutracéuticos.

Ejecucion del plan de contingencia ante la declaracidn del estade de alarma por el COVID19.

ERTE del 01/04 al 30/06/20, consistente en la reduccion de jornada del 50% para afrontar las consecuencias

del COVID19 en la actividad.

Formalizacidn de nuevas operaciones de financiacion a largo plazo al amparo de la linea ICO-Covid19.

Implantacién de pruebas Covid19, tanto en el laboratorio de andlisis clinicos (serologfa y antigenos), como

en el de gendmica (PCR), y lanzamiento de los kits de toma de muestras a domicilio

Inicio de la comercializacion on-line de la gama de nutracéuticos.

Certificacion por el CDTI del proyecto Nutricoa, pendiente del registro de la patente.

Inicio de la comercializacion de nutracéuticos en Brasil (Defenvid 30, Defenvid 90 y Atremorine)

Reconfiguracion del equipo directivo.

Adquisicién de las participaciones sociales de los socios minoritarios de Euroespes Publishing Company SLy

declaracion de unipersonalidad.

Ampliacion de capital de Euroespes, S.A. mediante el canje de acciones de los socios minoritarios de

Euroespes Biotecnologia, S.A. y mediante aportacion de propiedad industrial e intelectual.

Inicio del proyecto Mylogy (digitalizacién de la tarjeta farmacogenética inteligente).

Puesta en marcha de la estrategia digital del Grupo.

Relanzamiento comercial del Plan de Prevencion de Alzheimer y puesta en marcha del Screening Genético a

distancia.

» lanzamiento del Boletin Médico EuroEspes Health, de periodicidad mensual con mas de cinco mil
destinatarios.

» Lanzamiento del perfil genético de riesgo y tratamiento personalizade de afectados por el coronavirus

SARS-CoV-2 (Covid19-Genopredictor).

Finalizacién del proyecto de rebranding general (Euroespes Health).

Implantacion de Biomarcadores Epigenéticos.

Publicacion de 9 trabajos cientificos.

YV VVY

vV vV

Y VVYVYY

YV V¥

Y V V¥V

B) Actividades realizadas en materia de investigacién y desarrollo

Euroespes sigue apostando por la I+D como uno de los elementos estratégicos de su desarrollo.

Las actividades de I+D de 2020 que se plasman en este informe recogen tnicamente aquellos proyectos
gue se han priorizado en este ejercicio, aunque también hay otros proyectos en curso que han tenido progresos
pero no tan significativos. La actividad de |+D se corresponde principalmente con proyectos relacionados con las
dreas de Gendmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética Predictiva,
desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes; ademas se han realizado
otras actividades complementarias que han dado lugar a varias publicaciones cientificas
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Proyectos de [+D:

1. TITULO: EPINUTRA

DESCRIPCION: Estudio del efecto del efecto del tratamiento con Atremorine® sobre la metilacién global
en ratones.

2. TTULO: NUTRICOA. DESARROLLO DE BIOPRODUCTOS DERIVADOS DEL CACAO PARA LA PREVENCION
DE RIESGOS VASCULARES, TUMORALES Y NEURODEGENERATIVOS

DESCRIPCION: Desarrollo de bioproductos derivados del cacao para la prevencidn de riesgos vasculares,
tumorales y neurodegenerativos.

3. TITULO: BIOCHIPS. PHARMACOGENETIC SCREENING KIT

DESCRIPCION: Generacién de Kits de screening primario de farmacos mediante la optimizacion de
cultivos celulares de diferentes tipos y patologias.

4. TITULO: MECHANISMS OF ACTION OF NATURALLY-SOURCED BIOACTIVE DIETARY AGENTS
(NUTRACEUTICALS)

DESCRIPCION: Investigar la neuromecénica de varios compuestos nutracéuticos (Atremorine®, LipoEsar®,
AntiGan®, DefenVid®, CabyMar® y cerebrolisina), y cémo afectan el curso de las lesiones y enfermedades
neurologicas.

5. TITULO: DESARROLLO DE LA TARJETA FARMACOGENETICA PGX60/4000

DESCRIPCION: Desarrollar una base de datos interactiva y personalizada que integre toda la informacién
farmacodindmica y farmacocinética en funcion del perfil farmacogenético del paciente. Version
mejorada y ampliada para dotar a la tarjeta de mayor valor informativo, hacerla més atractiva y
posicionarla mejor frente a productos similares de la competencia. Pasamos de la tarjeta que analiza 12
genes a otra con 60 genes, potenciando el drea de psicofarmacos.

6. TITULO: EPIDEM. BIOMARCADORES EPIGENETICOS EN ENFERMEDADES NEURODEGENERATIVAS Y
CEREBROVASCULARES

DESCRIPCION: Identificacién de nuevos biomarcadores para el diagnostico precoz de enfermedades
neurodegenerativas y cerebrovasculares.

7. TITULO: MYLOGY [FARMACOGENETICA DIGITAL}

DESCRIPCION: Desarrollo de la farmacogenética 2.0 a través de un nuevo portal y una webapp para la
digitalizacion de gendmica y la farmacogenética, asi como la integracion on-line de la Euro Pharmagenics
Guide.

8. TITULO: NOSUSTROFINA

DESCRIPCION: Caracterizacién neuroactiva y funcional de Nosustrofina encaminada al desarrollo de un
nuevo nutracéutico con aplicacién en el ambito de la proteccion neurodegenerativa.

Publicaciones cientificas mas significativas:

» Cacabelos R. (2020) Pharmacogenetic considerations when prescribing cholinesterase inhibitors
for the treatment of Alzheimer’s disease. Expert Opinion on Drug Metabolism & Toxicology, 16:8,
673-701, DOI: 10.1080/17425255.2020,1779700

» Cacabelos R. (2020). Pharmacogenomics of Cognitive Dysfunction and Neuropsychiatric Disorders
in Dementia. international journal of molecular sciences, 21(9), 3059.
https://doi.org/10.3390/ijms21093059

» Cacabelos R. {2020) Pharmacogenomics of drugs used to treat brain disorders, Expert Review of
Precision Medicine and Drug Development, 5:3, 181-234, DOI: 10.1080/23808993.2020.1738217

» Corzo, L., Fernandez-Novoa, L., Carrera, |., Martinez, O., Rodriguez, S., Alejo, R., & Cacabelos, R.
(2020). Nutrition, Health, and Disease: Role of Selected Marine and Vegetal Nutraceuticals.
Nutrients, 12(3), 747. https://doi.org/10.3390/nu12030747

» Martinez-iglesias, O., Carrera, |, Carril, ). C., Fernandez-Novoa, L., Cacabelos, N., & Cacabelos, R.
{2020). DNA Methylation in Neurodegenerative and Cerebrovascular Disorders. International
journal of molecular sciences, 21(6), 2220. https://doi.org/10.3390/iims21062220
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Cacabelos R. {2020) Towards a Mature Discipline of Pharmacogenomics: Epistemological
Reflections. Current Pharmacogenomics and Personalized Medicine 17: 3.
https://doi.org/10.2174/187569211701200324173840

Joaquin Guerra, Juan Carlos Carril, Margarita Alcaraz, Marcos Santiago, Lola Corzo and Ramon
Cacabelos, “Genomics and Pharmacogenomics of Rhinosinusitis”, Current Pharmacogenomics
and Personalized Medicine (2020} 17: 114.
https://doi.org/10.2174/1875692117999200801024849

Olaia Martinez-Iglesias*, Vinogran Naidog, Juan Carlos Carril, lvan Carrera, Lola Corzo, Susana
Rodriguez, Ramon Alejo, Natalia Cacabelos and Ramén Cacabelos, “AtreMorine Treatment
Regulates DNA Methylation in Neurodegenerative Disorders: Epigenetic and Pharmacogenetic
Studies”, Current Pharmacogenomics and Personalized Medicine (2020) 17: 159.
https://doi.org/10.2174/1875692117999201231152800

Martinez-Iglesias O, Cacabelos R. 2020. Epigenetic treatment of Neurodegenerative Disorders. In
Histone Modifications in Therapy, Vol. 2. Elsevier (pp. 311-335) Chapter 12

C) Evolucién previsible de la sociedad

Se ha materializado el objetivo de la sociedad de conseguir los recursos necesarios para poder desarrollar
nuevas estrategias en cada drea de negocio segun el nuevo Plan y que se consoliden lo suficiente para que
asegure el crecimiento deseado en los proximos ejercicios.

Las expectativas se traducen en términos de crecimiento, solidez financiera, aumento de las ventas,
generacién de flujos de caja, internacionalizacién, optimizacién del Fondo de Maniobra, alta cualificacién de los
recursos humanos y del equipo directivo, y en los costes de estructura menores que nuestros competidores.

D) Hechos relevantes posteriores al cierre

»  Nuevaweb EuroEspes Healt

»

Lanzamiento de Panel Epibiomarkers

¥ Fase final del proyecto de implantacién de FuroEspes Health en Brasil

E) Informacién medioambiental

La sociedad efectiia gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la actividad origina. Por
lo demas no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Este informe ha sido formulado con fecha 31 de marzo de 2021.
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Don Francisco Javier Casal Llorente, con DNI 32.810.428 P, en su calidad de Secretario
no Consejero de la mercantil EUROESPES, S.A. inscrita en el Registro Mercantil de A
Corufia, al tomo 858, folio 202, hoja C-1.635, con domicilio social en Bergondo, Santa
Marta de Babio, sin numero (A Corufia) y con CIF A-15319452

Certifico

1°.- Que consta en el libro de actas de la compafiia un acta de la reunion de su Consejo
de Administracion el 31 de marzo de 2021. Dicha reunién tuvo naturaleza de Consejo
celebrado por videoconferencia, de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de
marzo y del articulo 16 de los Estatutos Sociales, con el fin de preservar la salud de las
personas y la propagacion del COVID19; dicha reunion se celebré al disponer todos los
miembros del Consejo de los medios necesarios, el Secretario reconocio su identidad,
expreséndolo asi en el acta, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente
formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los Consejeros. El orden del dia de la
mencionada acta es

Primero.- Informe del Presidente y de la Direccion de la Compaiia.

Segundo.- Actualizacion del Presupuesto del ejercicio 2021.

Tercero.- Formulacion de las cuentas anuales, informe de gestion y propuesta de aplicacion del
resultado de EuroEspes, S.A. asi como de las cuentas anuales e informe de gestion
consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020.

Cuarto.- Toma de conocimiento de la dimision del Consejero Don Javier Vélez Sanchez.
Quinto.- Ceses y nombramientos.

Sexto.- Revocacion de poderes.

Séptimo.- Autorizacion y delegacion de facultades para la realizacion de todas las gestiones
necesarias para la constitucion de una filial en Brasil.

Octavo.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas.

Noveno.- Aprobacicén del Informe sobre Estructura Organizativa.

Décimo.- Ruegos y preguntas.

Undécimo.- Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del acta del Consejo.

2°. Actué como Presidente de la reunion Don Ramoén Cacabelos Garcia y como
Secretario no Consejero Don Francisco Javier Casal Llorente.

3°- Que el Consejo de Administracion de EuroEspes, S.A. acordo, por unanimidad de
todos los Consejeros formular las cuentas anuales individuales de la Sociedad (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flyjos de efectivo y memoria) e informe de gestion, todo ello correspondientes al
ejercicio 2020 terminado a 31 de diciembre de 2020 que una vez auditadas se han de
someter a la aprobacion, en su caso, de la Junta General de Accionistas.

4°.- Que el Consejo de Administracion de EuroEspes, S.A. acordo por unanimidad de
todos sus miembros autorizar que el Sr. Presidente y el Sr. Secretario puedan certificar
el anterior acuerdo, en sustitucién de las “diligencias de firmas” haciendo constar que
ningun Consejero ha manifestado oposicién o reserva alguna con respecto a las cuentas




anuales y al informe de gestion de la Sociedad, todos ellos correspondientes al ejercicio
2019.

5°.- Que consecuentemente las mencionadas Cuentas Anuales individuales del ejercicio
2020 y el Informe de Gestién, documentos sobre los cuales todos y cada uno de los
Consejeros ha prestado su conformidad y acuerdo unanime de formulacién, no son
firmadas por los Administradores dada la imposibilidad material ocasionada por las
consecuencias del Covid19 y en tanto en cuanto la formulacién de las mismas se realiza
en reunién no presencial (videoconferencia), siendo firmadas tnicamente por el
Presidente y Secretario del Consejo de Administracion, ello por delegacién y acuerdo de
todos los miembros que componen el Consejo de Administracién de EuroEspes, S.A.

6°.- Que leida el acta por el Secretario, la misma fue aprobada por unanimidad de todos
los Consejeros.

Lo queycertifico a los efectos oportunos en Bergondo, a 31 de marzo de 2021.
I
El Presiflente El Secretario
Ramén [Cacabelos Francisco Javier Casal Llorente
Fd. l Fdo.
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